Historyczne dane finansowe za okres 2005 - 2006 Prospekt Emisyjny akcji serii E

CZESC VII — HISTORYCZNE DANE FINANSOWE ZA OKRES
2005-2006

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba Jednostki sporzadzajacej jednostkowe sprawozdanie finansowe

PONAR-WADOWICE Spoétka Akcyjna
firma skrocona: PONAR-WADOWICE S.A.
34-100 Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29, Rzeczpospolita Polska

Sad Rejestrowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat Xl Gospodarczy,
KRS nr 0000112631.

Czas trwania Jednostki Dominujacej

Czas trwania Jednostki Dominujacej nie jest ograniczony

Prezentowane okresy sprawozdawcze:

Niniejsze = sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone za okres od  2006-01-01 do  2006-12-31
i zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres od 2005-01-01 do 2005-12-31

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

—  produkcja i sprzedaz silnikow i pomp hydraulicznych

—  produkcja i sprzedaz zawordw cisnieniowych i do sterowania procesami

— ustugi instalowania, naprawy oraz konserwacji pomp i silnikéw hydraulicznych
— ustugi napraw i konserwacji zaworéw cisnieniowych i sterujacych procesami

wg PKD:
PKD 29.12 - produkcja pomp i sprezarek,
PKD 29.13 - produkcja kurkéw i zaworow.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Elektromaszynowy

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ wytwdrcza na terenie Polski. Grupa Kapitatowa zbywa swoje wyroby na terenie kraju i
zagranica.

2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad osobowy Zarzadu w dniu bilansowym:

Arkadiusz Sniezko- Prezes Zarzadu (powotany 31.08.2004r.)

Jacek Ksigzkiewicz — Cztonek Zarzadu (powotany 13.12.2006r.)

Mirostaw Bendzera — (powotany 13.12.2006r.)

Zmiany w sktadzie Zarzadu w roku obrotowym i do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W okresie od dnia 01.01.2006 do dnia 05.02.2006 r. nie nastapity zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych.

W dniu 06 lutego 2006 r. Pan Jerzy Fimowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka i Wiceprezesa Zarzadu Spotki

(raport biezacy 5/2006 z 06.02.2006 r.).

W dniu 13 grudnia 2006 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata w sktad Zarzadu: Mirostawa Bendzere do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu oraz Jacka Ksigzkiewicza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu (raport biezacy nr 128/2006 z 14.12.2006 r.).

W dniu 30 marca 2007 r. Pan Mirostaw Bendzera ztozyt z dniem 30 marca 2007 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki (raport biezacy nr 34/2007 z 30.03.2007 r.).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, sktad Zarzadu jest nastepujacy:
Arkadiusz Sniezko - Prezes Zarzadu
Jacek Ksigzkiewicz — Cztonek Zarzadu.
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Skiad osobowy rady nadzorczej w dniu bilansowym:

Piotr Wiaderek Przewodniczacy RN (powotany 06.10.2006r.)
Lestaw Kula Wiceprzewodniczacy RN (powotany 06.10.2006r.)
Leszek Szwedo Cztonek RN (powotany 06.10.2006r.)

Krzysztof Durczak Cztonek RN (powotany 06.10.2006r.)

Mirostaw Roguski Cztonek RN (powotany 06.10.2006r.)

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w roku obrotowym i do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 25.04.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Leszka
Szwedo (raport biezgcy 15/2006 z 26.04.2006 r.).

Z dniem 29.08.2006 r. z funkcji Czionka Rady Nadzorczej PONAR-WADOWICE S.A. zrezygnowat Pan Grzegorz Zawada
(raport biezacy 62/2006 z 29.08.2006 r.).

Z dniem 08.09.2006 z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej PONAR-WADOWICE S.A. zrezygnowat Pan Marcin Bialy (raport
biezacy 76/2006 z 08.09.2006 r.).

Z dniem 26.09.2006 z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej PONAR-WADOWICE S.A. zrezygnowat Pan Roman Pudetko (raport
biezacy 85/2006 z 27.09.2006 r.).

W dniu 02 pazdziernika 2006r. Spoétka powzieta informacje od Czionkéw Rady Nadzorczej: Stawomira Chabrosa, Jerzego
Loreckiego, Leszka Szwedo, Macieja Czestawa Rotmila o rezygnacji z dniem 05 pazdziernika 2006 r. z petnienia funkcji
Czionkéw Rady Nadzorczej Spétki (raport biezacy nr 90/2006 z 02.10.2006 r.).

W dniu 06.10.2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w sktad Rady Nadzorczej: Leszka Szwedo,
Mirostawa Roguskiego, Lestawa Kule, Piotra Wiaderek oraz Krzysztofa Durczaka.

Na dzien sporzadzenia raportu, sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

1. Piotr Wiaderek Przewodniczacy RN
2. Lestaw Kula Wiceprzewodniczacy RN

3. Krzysztof Durczak Cztonek RN

4. Leszek Szwedo Czionek RN

5. Mirostaw Roguski. Czionek RN

3. Jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2007 r. jednostka powigzang byta spétka Ponar Holding Sp. z o.0. Na dzien 31.12.2005 jednostka powigzang
byta spétka Ponar-Luban Sp. z o.0.

W PONAR-HOLDING Sp. z o.0. Jednostka Dominujgca posiada tacznie 150.000 udziatbw w kapitale zaktadowym,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tejze Spdiki i dajacych 100% ogdinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
Ponar-Wadowice S.A. posiada bezposredni charakter dominacji w Ponar — Holding Sp. z 0.0. Objeta konsolidacjg spétka
zalezna Ponar Holding Sp. z 0.0. ma 14 — o miesieczny okres obrotowy i podatkowy.

4. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane w niniejszym prospekcie emisyjnym historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz za rok 2005 (jako dane
poréwnawcze) zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

5. Data zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Prezentowane w niniejszym prospekcie emisyjnym historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz za rok 2005 (jako dane
poréwnawcze) zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia 09.07.2007 r.

6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Jezeli nie zaznaczono inaczej, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich
(PLN). Ziote polskie stanowig walute funkcjonalng i walute sprawozdawczg w Spéice.

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza sig¢ wszystkie zdarzenia jakie miaty miejsce od dnia
bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji miaty miejsca nastepujace zdarzenia:

- zatwierdzenie w dniu 30 marca 2007 r. prospektu emisyjnego akcji serii D; prospekt emisyjny sporzadzony zostat w zwigzku
z ofertag publiczng 5.199.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej kazda, ktére oferowane byly do nabycia
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dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w wykonaniu przystugujgcemu im prawa poboru oraz w zwigzku z zamiarem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii D, praw poboru akgji serii D oraz praw do akgji serii D (Rap.b. nr
36/2007 z 30.03.2007 r.), Przydziat akcji serii D nastapit w dniu 02 maja 2007 r.

- podpisanie w dniu 12 kwietnia 2007 r. umowy inwestycyjnej z udzialowcami PONAR-LUBAN  Sp.
z 0.0; zgodnie z powyzszg Umowg Inwestycyjng Ponar-Wadowice S.A. obejmie 550 nowoutworzonych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy oraz po cenie emisyjnej 8.200 zt za kazdy udziat. Udziat Ponar-Wadowice S.A. w podwyzszonym
kapitale zaktadowym PONAR-LUBAN Sp. z o0.0. bedzie wynosit 33.3%, a taczna wartos¢ inwestycji wyniesie 4.510.000 zt.
Jednoczesnie strony Umowy Inwestycyjnej uzgodnity, ze w okresie do korica maja 2007 r. zostanie uzgodniona kolejna umowa
inwestycyjna precyzujaca warunki kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. w wyniku ktérego
Ponar — Wadowice S.A. obejmie nowotworzone udziaty w ten sposéb aby Ponar — Wadowice posiadat 51% udziatéw w
PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. (Rap.b. nr 45/2007 z 13.04.2007 r.). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
emitent nie dysponuje jeszcze danymi ze sprawozdania finansowego PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. pozwalajacymi ustali¢ warto$é
godziwg przejetych aktywow i pasywoéw, wartosé firmy lub nadwyzke wartosci godziwej przejetych aktywéw i pasywow na dzien
przejecia kontroli nad kosztem przejecia.

- zalozenie PONAR SILESIA S.A.; w dniu 16 kwietnia 2007 r. zostata zatozona spétka PONAR SILESIA S.A. z siedzibg w
Wadowicach (spétka zalezna). Kapitat akcyjny PONAR SILESIA S.A. wynosi 1.500.000 zt i dzieli sie na 300.000 akcji o
warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda. Ponar Wadowice S.A. objat 300.000 akcji stanowigcych 100% wszystkich wyemitowanych
akcji. Objecie akcji zostato sfinansowane z kredytu bankowego. Objete przez PONAR-WADOWICE S.A. akcje majg charakter
dtugoterminowej lokaty kapitatowej. Jednoczesnie w dniu 16 kwietnia 2007 r. PONAR SILESIA S.A. podpisata umowe nabycia
nieruchomosci niezabudowanej o powierzchni 1.6838 ha potozonej w taziskach Goérnych. taczna warto$¢ brutto nabytej
nieruchomosci wynosi 1.100.000 zi. Na powyzszej nieruchomosci zostanie wybudowana hala produkcyjna o powierzchni ok.
1.200 m2 wraz z towarzyszacym budynkiem biurowym o powierzchni ok. 400 m2. Na powyzszej nieruchomosci bedzie istniata
mozliwos¢ dobudowania kolejnej hali produkcyjnej o powierzchni 1.200 m2.

Powotanie nowego podmiotu stanowi element budowy Grupy Kapitatowej Ponar Wadowice S.A. PONAR SILESIA S.A. bedzie
podmiotem odpowiedzialnym za konstruowanie oraz budowe kompletnych uktadéw hydraulicznych (zasilaczy hydraulicznych)
dla klientéw gtéwnie z branzy hutniczej oraz energetycznej (Rap.b. nr 50/2007 z 16.04.2007 r.),

- w dniu 27.02.2007 r. PONAR-HOLDING Sp. z 0.0. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw dokonata podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty 10.000.000,00 zt do kwoty 15.000.000,00 zt poprzez ustanowienie 50.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 5.000.000,00 zt zostaty
objete przez jedynego udzialtowca PONAR-WADOWICE S.A. za cene odpowiadajaca wartosci nominalnej udziatéw, tj. 100,00
zt za kazdy udziat, czyli w sumie za tgczng cene 5.000.000,00 zi. Powyzsza inwestycja jest inwestycja o charakterze
diugoterminowym,

- Spotka PONAR-HOLDING Sp. z o.0. (podmiot zalezny Emitenta) po transakcjach sesyjnych (nizej opisanych) dokonanych w
dniach 13.03.2007 — 14.03.2007 oraz w dniu 19.04.2007 r. posiada 130.855 akcji spotki publicznej RELPOL S.A., ktére
stanowig 14,98% udziatu w kapitale zaktadowym spétki RELPOL S.A. oraz dajg prawo do 130.855 gtoséw na WZA tejze spotki,
co stanowi 14,98% w ogolnej liczbie gtoséw. W dniu 13.03.2007 r. PONAR-HOLDING Sp. z o.0. po transakcji kupna akcji na
rynku wtérnym w ramach sesji przekroczyt prég 10% udziatu w kapitale zaktadowym spétki publicznej RELPOL S.A. stajac sie
wiascicielem 104.000 akcji, ktére stanowity 11,91% udziatu w kapitale zakladowym oraz dawaty prawo do 104.000 gtoséw na
WZA spofki, co stanowito 11,91% ogdlnej liczbie gloséw (Rap. b. 30/2007 z 17.03.2007). W dniu 14.03.2007 r. PONAR-
HOLDING Sp. z 0.0. po transakcji kupna akcji na rynku wtérnym w ramach sesji nastgpita zmiana posiadanego przez PONAR-
HOLDING Sp. z o.0. udziatu o wiecej niz 2% ogdlnej liczby gtoséw w kapitale zaktadowym spétki publicznej RELPOL S.A.
stajgc sie wtascicielem 122.000 akcji, ktore stanowity 13,97% udziatu w kapitale zakladowym oraz dawaty prawo do 122.000
gtoséw na WZA spotki, co stanowito 13,97% ogdlnej liczbie gtoséw (Rap. b. 31/2007 z 17.03.2007). W dniu 19.04.2007 r.
PONAR-HOLDING Sp. z o.0. po transakcji kupna akcji na rynku wtérnym w ramach sesji nastapita zmiana posiadanego przez
PONAR-HOLDING Sp. z o0.0. udziatu o wiecej niz 1% ogdlnej liczby gtoséw w kapitale zaktadowym spotki publicznej RELPOL
S.A. stat sig whascicielem 130.855 akcji, ktére stanowig 14,98% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajg prawo do 130.855
gtosow na WZA spdtki, co stanowi 14,98% ogodlnej liczby gtoséw. W okresie 12 miesiecy (od ztozenia ostatniego
zawiadomienia) PONAR-HOLDING Sp. z o.0. planuje zwigkszanie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw, w przypadku pozytywnej
oceny dziatalno$ci RELPOL S.A. i planéw jej rozwoju. W takim przypadku inwestycja bedzie miata charakter diugoterminowe;j
inwestycji kapitatowej (Rap. b. 62/2007 z 25.04.2007),

- w dniu 23 lutego 2007 r. spdtka zalezna Emitenta PONAR-HOLDING Sp. z o0.0. podpisata Umowe zakupu udziatow w
HYDROMECA S.A. Spotka zalezna PONAR-HOLDING Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji HYDROMECA S.A. z siedzibg w Belgii.
Stronami zbywajacymi akcje byli BIG-O-PIC S.A. (1230 akcji) oraz Panstwo Lambert Bury (5 akcji), Zofia Cieciora (5 akcji) oraz
Robert Bury (10 akgcji). taczna cena zakupu za 100 % udziatéw w HYDROMECA S.A. wyniosta 630.000,00 EURO (stownie:
sze$éset trzydziesci tysiecy EURO) (wg kursu NBP z dnia 23.02.2007 r. 2.446.542 z}). Zrédtem finansowania nabytych akcji sa
kapitaty wtasne Ponar-Holding Sp. z 0.0. Powyzsza inwestycja jest inwestycja o charakterze dtugoterminowym. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego emitent nie dysponuje jeszcze danymi ze sprawozdania finansowego
HYDROMECA S.A. pozwalajacymi ustali¢ warto$¢ godziwg przejetych aktywédw i pasywoéw, warto$¢ firmy lub nadwyzke
wartosci godziwej przejetych aktywdw i pasywdw na dzien przejecia kontroli nad kosztem przejecia,

- w dniu 24 stycznia 2007 r. Emitent przed Sadem Okregowym w Krakowie (Wydziat IX Gospodarczy) podpisat ugode konczaca
spor pomiedzy Spoétkg a Bankiem Millenium S.A. w Warszawie w wyniku ktérej PONAR-WADOWICE S.A. zaptacit tytutem
catkowitego zaspokojenia roszczeh Bankowi Millenium kwote 1.550 tys. zt z zablokowanej na rachunku lokaty; na pozostatg
czes¢ kwoty wynoszaca 1.235 tys. zt uchylono blokade. Warto$é sporu objeta byta rezerwg. W zwigzku z podpisaniem ugody
rozwigzano rezerwe na kwote 1.235 tys. zt. Skutki w/w ugody Spétka ujmie w ksiggach w 2007r.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca inne zdarzenia, ktére mogtyby wptynaé w znaczacy sposéb na przyszte wyniki finansowe
Spdotki, ani inne zdarzenia, ktoére zgodnie z MSSF winny by¢é uwzglednione lub odrebnie ujawnione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.
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8. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Prezentowane w niniejszym prospekcie emisyjnym historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz za rok 2005 (jako dane
poréwnawcze) nie zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad, co sprawozdanie finansowe za rok 2004.

Opis przyjetych zasad (zastosowanie MSSF) przedstawiono ponize;j.

Zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na wynik finansowy zaprezentowano w punkcie 10.

1.1. Regulacje ogélne

I.1.1. Aktywa i pasywa Spotki, a takze jej wynik finansowy sg ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF. Ponizej
przedstawiono szczegdtowe regulacje przywotujgace najwazniejsze postanowienia MSSF oraz okreslajace wybor Spotki w
odniesieniu do zagadnien, dla ktérych MSSF taki wybdr umozliwia. Ponadto przedstawiono stanowisko Spétki w kwestiach nie
sprecyzowanych przez MSSF.

1.1.2. Jezeli nie zaznaczono inaczej, wszystkie postanowienia niniejszej polityki rachunkowosci dotyczace Spotki stosuje sie
réwniez do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca sporzadzajaca
sprawozdanie finansowe jest Spotka.

1.1.3. Definicje:

1.1.1.1. MSSF — Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej.

.1.2. MSR — Miedzynarodowy Standard Rachunkowo$ci.

. Dzien przej$cia na MSSF — 1 stycznia 2005 roku.

. Aktywa i pasywa kroétkoterminowe - § 57 i § 60 MSR 1.

. Aktywa i pasywa dtugoterminowe - § 57 i § 60 MSR 1.

. Zamortyzowany koszt - § 9 MSR 39.

. Efektywna stopa procentowa - § 9 MSR 39.

. Aktywa finansowe - § 11 MSR 32.

. Zobowigzania finansowe - § 11 MSR 32.

0. Instrument kapitatowy - § 11 MSR 32.

1. Zapasy - § 6 MSR 2.

.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - § 6 MSR 7.

1.1.1.13 Rozporzadzenie Komisji — Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L
149 2 30.4.2004 r.).

1.1
1.1.1.3
1.11.1.4
1.1.1.5
1.1.1.6
1.1.1.7
1.1.1.8
1.11.1.9
1.11.1.1
1.1.1.1
1.1.1

1.2. Zwolnienia zastosowane przy wprowadzeniu MSSF po raz pierwszy.

I.2.1. Celem prawidtowego ustalenia bilansu otwarcia na dzien przejécia na MSSF Spoétka stosuje postanowienia MSSF 1
,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”.

1.2.2. Spotka zastosowata nastepujace zwolnienia ze stosowania MSSF:

1.1.1.12. Jako zakfadany koszt historyczny $rodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF uznano ich warto$¢ godziwg na ten
dzieh zgodnie z § 16-19 MSSF 1.

1.1.1.13. Skorzystano z opcji ponownego wyznaczenia instrumentéw finansowych na dzien przejScia na MSSF zgodnie z
dyspozycjg § 25A-C MSSF 1.

1.3. Sprawozdanie finansowe

1.3.1. Elementy oraz minimalny zakres sprawozdania finansowego okresla MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”.
1.3.2. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przy zastosowaniu zasad zdefiniowanych w § 25-28 MSR 1:

.1.14. Kontynuacji dziatalnosci,

.15. Memoriatu,

.16. Ciagtosci prezentaciji.

. Spdtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym i dla wtasnych potrzeb w wariancie poréwnawczym.
. Spdtka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metoda posrednia.

1.1
.11
.11
1.3.3
1.3.4
1.4. Polityka rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i bledéw podstawowych

I.4.1. Spoétka bedzie dokonywac¢ zmian polityki rachunkowosci oraz ujmowac¢ skutki zmian warto$ci szacunkowych oraz
dokonywa¢ korekt btedéw zgodnie z regulacjami MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i
korygowanie bledow”.

1.4.2. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Spétka dokonuje tylko wéwczas, gdy taki wymaog naktada MSR/MSSF lub tez, gdy
zmiana zasad (polityki) rachunkowosci zapewni bardziej wilasciwg prezentacje zdarzen lub transakcji w sprawozdaniu
finansowym jednostki lub grupy kapitatowe;j.

1.4.3. W wypadku zmiany zasad rachunkowosci skutki zmiany polityki rachunkowosci odnosi si¢ w nie podzielony wynik
finansowy i odpowiednio koryguje sie dane poréwnywalne, chyba Ze nie jest to mozliwe ze wzgledéw praktycznych.

1.4.3.1. Zmieniong zasade rachunkowos$ci wdraza sie tak, jakby byta stosowana ,0d zawsze” i koryguje sie dane poréwnywalne
wprost w sprawozdaniu finansowym. Nie dopuszcza sie mozliwosci zaprezentowania danych poréwnywalnych jedynie w
informacji dodatkowej. Dopuszcza sie zwolnienie ze stosowania zasad rachunkowos$ci okreslonych w MSR/MSSF, jezeli wptyw
odstgpienia jest nieistotny dla sprawozdania finansowego.

I.4.4. Niektére dane zawarte w sprawozdaniach finansowych oparte sa o oceny dotyczace przysziosci dokonane przez
sporzadzajgcych sprawozdania finansowe. Poniewaz dane dotyczace przysziosci obarczone sg niepewnoscia, wielu pozyciji
sprawozdan finansowych nie mozna precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania
wiasnego osadu na podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych informacji. Stosowanie rozsadnych wartosci szacunkowych
jest podstawowym elementem procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i nie podwaza wiarygodnosci tychze
sprawozdan.

1.4.5. Zastosowanie wartosci szacunkowych moze by¢ wymagane miedzy innymi w przypadku okreslenia:

1.4.5.1. Watpliwych naleznosci,

1.4.5.2. Zapaséw, ktére utracity przydatno$¢ gospodarcza,

1.4.5.3. Ustalenia dtugosci okreséw uzytkowania aktywéw podlegajacych amortyzaciji,
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1.4.5.4. Rezerwy na przyszite swiadczenia.

1.4.6. Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia si¢ przy ustalaniu wysokosci zysku lub straty netto:

1.4.6.1. W okresie, w ktorym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu lub

1.4.6.2. W okresie, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

1.4.7. Jezeli zostanie stwierdzony istotny btad dotyczacy poprzednich okreséw sprawozdawczych (nie majacy charakteru zmiany
szacunku), wowczas skutki ujawnienia bftedu zostang ujete w saldach bilansu otwarcia najwczes$niejszego okresu
sprawozdawczego zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym Ilub w najwczesniejszym okresie sprawozdawczym
zaprezentowanym w sprawozdaniu finansowym, jezeli btagd dotyczy tego okresu.

1.5. Transakcje w walutach obcych

1.5.1. Zasady wyceny i ujecia transakcji w walutach obcych reguluje MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.

1.5.2. Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski (PLN). Spotka sporzadza sprawozdania finansowe w walucie funkcjonalne;j.
1.5.3. Spdtka wycenia transakcje w walutach obcych wedtug kursu natychmiastowej wymiany na dzien transakcji. Przyjmuje sie,
ze kursem natychmiastowej wymiany na dzien transakcji jest kurs sredni NBP z dnia poprzedzajacego transakcje lub
odpowiednio $redni tygodniowy kurs NBP.

1.5.4. Spotka wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych:

1.5.4.1. Pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) — wg kursu natychmiastowej
wymagalnosci na dzien bilansowy, tj. wg kursu kupna dla aktywow i kursu sprzedazy dla pasywow,

1.5.4.2. Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji, tzn. nie podlegajg
przeszacowaniu na dzien bilansowy,

1.5.4.3. Pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w
dniu, na ktory ustalono wartos¢ godziwa, tj. kursu kupna dla aktywow oraz kursu sprzedazy dla pasywow na ten dzien.

1.5.5. Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sg w kapitaty wtasne, w ten sam sposob
ujmowane sa réznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku okresu.

1.6. Wartosci niematerialne i prawne (WNiP)

1.6.1. Definicja sktadnika WNIP zostata okreslona w §12 MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, zas kryteria ujmowania w §21 MSR
38.

1.6.2. Spoétka ujmuje poczatkowo WNIP nabyte w odrebnych transakcjach wedtug cen nabycia, zas WNiP wytworzone we
wtasnym zakresie wedtug kosztu wytworzenia.

1.6.3. W przypadku nabycia licencji na oprogramowania lub podobnych sktadnikdw majatkowych, do wartosci poczatkowej
WNIP zalicza sie koszty wdrozenia oprogramowania poniesione do dnia doprowadzenia oprogramowania do zatozonej
uzytecznosci okreslonej przez Zarzad Spéiki.

1.6.4. Do WNIP wytworzonych we wtasnym zakresie kwalifikuje sie wytgacznie WNIP spetniajace kryteria okreslone dla prac
rozwojowych w § 57 MSR 38. Nie kwalifikuje sie do WNiP wartosci firmy, znakéw firmowych, towarowych itp. o ile zostaty
wytworzone we wtasnym zakresie.

1.6.5. Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia WNiP wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dokonane
odpisy umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 74 MSR 38.

1.6.6. W odniesieniu do kazdej WNiP Spdtka ustala okres ekonomicznej uzytecznosci. Okres ekonomicznej uzytecznosci moze
byé nieograniczony. Okres ekonomicznej uzytecznosci wynikajacy z tytutéw prawnych nie moze by¢ dluzszy niz okres
obowigzywania tych tytutéw.

1.6.7. WNIP podlegaja rownomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy sktadnik jest gotowy do
uzycia do dnia wylgczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.

1.6.8. Jednostka stosuje liniowg metode amortyzacji WNiP, chyba, ze inne metody (degresywna, oparta o jednostki produkc;ji)
lepiej odzwierciedlajg konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.6.9. Okres amortyzacji oraz metoda amortyzacji podlegajg periodycznej weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej zmiany wzgledem poprzednich szacunkéw, jednostka dokonuje zmiany
stawek i/lub metody amortyzacji poczawszy od pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

1.6.10. WNIP o nieograniczonym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie podlegajg amortyzacji, sg jednak poddawane testom z
tytutu trwatej utraty wartosci na koniec kazdego roku obrotowego oraz gdy wystepujg przestanki, ze wystgpita trwata utrata
wartosci WNIP. Ponadto corocznie weryfikowana jest poprawnos$¢ zatozenia, ze WNiP ma nieograniczony okres ekonomiczne;j
uzytecznos$ci i — w razie potrzeby — WNIP podlega przekwalifikowaniu do WNiP amortyzowanych.

1.7. Rzeczowe aktywa trwale

1.7.1. Zasady wyceny rzeczowych aktywdw trwatych zawarte sg przede wszystkim w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”.

1.7.2. Rzeczowe aktywa trwate podlegajg poczatkowemu ujeciu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

1.7.3. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegajg powiekszeniu o koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow
trwatych oraz renowacji miejsca uzywania aktywow trwatych, jezeli Spétka jest do tego zobowigzana.

I.7.4. Cena nabycia lub koszty wytworzenia nie podlegajg skorygowaniu o réznice kursowe dotyczace zobowigzan
finansujacych nabycie sktadnika aktywdw naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywéw do uzywania, chyba, ze wynika to z
przyjetej polityki w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

I.7.5. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegajg powiekszeniu o koszty odsetek od zobowigzan finansujacych nabycie
sktadnika aktywow naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywéw do uzywania.

I.7.6. Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia rzeczowe aktywa trwate wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o dokonane odpisy umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 30 MSR 16.

1.7.7. Jako zaktadany koszt historyczny srodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF uznano ich warto$¢ godziwg na ten dzien
zgodnie z § 16-19 MSSF 1. Przeszacowanie do warto$ci godziwej ma charakter jednorazowy.

I.7.8. W odniesieniu do kazdego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych Spétka ustala okres ekonomicznej uzytecznosci.
Jezeli w odniesieniu do istotnych czesci sktadowych $rodka trwatego uzasadnione jest zastosowanie réznych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci i stawek/metod amortyzacji Spoétka stosuje rézne stawki/metody amortyzacji w odniesieniu do
kazdej istotnej czeSci sktadowe;.

1.7.9. Rzeczowe aktywa trwate podlegaja rownomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy sktadnik
jest gotowy do uzycia do dnia wytaczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.

1.7.10. Spotka przyjmuje, ze wartos¢ koncowa (rezydualna) uzywanych rzeczowych sktadnikéw trwatych zwykle nie jest istotna i
nie bedzie ustalana, chyba, ze w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw warto$¢ rezydualna bedzie istotna. Za istotng
uznaje sie warto$¢ rezydualng stanowigca, co najmniej 25,0% wartosci poczatkowej srodka trwatego.
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1.7.11. Jednostka stosuje liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych, chyba, ze inne metody (degresywna,
oparta o jednostki produkcji) lepiej odzwierciedlajg konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.7.12. Okres amortyzacji, metoda amortyzacji oraz wartos¢ rezydualna (o ile zostata ustalona) podlegajg okresowej weryfikaciji,
co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej zmiany wzgledem poprzednich
szacunkow, jednostka dokonuje zmiany stawek i/lub metody amortyzacji poczawszy od pierwszego dnia okresu
sprawozdawczego.

1.7.13. Srodki trwate o warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt sg odpisywane w koszty w miesigcu oddania ich do
uzywania (wyjatek stanowig zespoly komputerowe amortyzowane w okresie 3 lat niezaleznie od wartoéci poczatkowej). Srodki
trwate o wartosci ponizej 1.000,00 zt s ujmowane wytacznie w ewidencji pozabilansowe;.

1.7.14. Koszty ulepszenia rzeczowych aktywéw trwatych powiekszajg ich warto$¢ poczatkowa, pod warunkiem, ze ulepszenie
polega na wydtuzeniu okresu ekonomicznej uzytecznosci lub poprawie parametrow rzeczowych aktywow trwatych mierzonych
kosztami eksploatacji, wydajnoscia, jakoscig wytwarzanych wyroboéw badz zakresem funkcjonalnosci.

1.7.15. Koszty biezgcych remontéw i przegladow rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane jako koszty okresu, w ktorym je
poniesiono, chyba, ze prowadzg do wydtuzenia okresu ekonomicznej uzytecznosci wzgledem pierwotnie zaktadanego.

1.7.16. W przypadku wytaczenia rzeczowych aktywdw trwatych z uzywania, Spdtka nie zaprzestaje amortyzacji, chyba, ze
Srodek trwaly jest przeznaczony do zbycia w ciagu 12 miesiecy. W takiej sytuacji srodki trwate wyceniane sg wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce lub w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od
tego, ktora z nich jest nizsza i nie podlegajg amortyzacji — zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”.

1.8. Leasing

1.8.1. Spotka ujmuje i wycenia sktadniki majgtkowe bedace przedmiotem leasingu zgodnie z MSR 17 ,Leasing”.

1.8.2. Spdtka kwalifikuje sktadniki majatkowe do bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego lub operacyjnego na
podstawie kryteriow okreslonych w § 7-19 MSR 17.

1.8.3. W przypadku sktadnikéw majatkowych bedacych przedmiotem leasingu finansowego, podlegaja one wykazaniu jako
aktywa korzystajacego, za$ w przypadku leasingu operacyjnego jako aktywa leasingodawcy.

1.8.4. W przypadku leasingu finansowego Spodtka ujmuje zdyskontowang warto$¢ zobowigzania (bez czesci odsetkowej) w
podziale na zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe. Cze$¢ odsetkowa rat leasingowych ujmowana jest jako koszty okresu.
Jezeli Spétka nie planuje skorzystaé z opcji wykupu przedmiotu leasingu finansowego, ustala okres ekonomicznej uzytecznosci
nie dtuzszy niz czas trwania umowy leasingu.

1.8.5. Jezeli Spotka dokona transakcji leasingu zwrotnego, to ewentualny zysk z tytutu zbycia sktadnika aktywéw do
leasingodawcy nie podlega ujeciu jako przychody i jest rozliczana w czasie, chyba, ze leasing zwrotny jest leasingiem
operacyjnym i transakcje zawarto wedtug wartosci godziwych.

1.9. Aktywa finansowe

1.9.1. Dla wyceny aktywoéw finansowych Spétka stosuje zasady okreslone w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.

1.9.2. Spdtka wycenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w
cenach nabycia zgodnie z § 37 MSR 27.

1.9.3. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe inne niz inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zgodnie z definicjami
okreslonymi w § 9 MSR 39 przy poczatkowym ujeciu do nastepujacych kategorii:

1.9.3.1. Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Kwalifikuje sie tutaj:

1.9.3.1.1. Przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny odnoszone sg w wynik okresu.
Spétka kwalifikuje do tej podkategorii:

1.9.3.1.2. Instrumenty pochodne nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi objetymi rachunkowoscia zabezpieczen, w tym
wbudowane instrumenty pochodne podlegajace wyodrebnieniu i ujeciu,

1.9.3.1.3. Instrumenty przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia, o ile mozna dla nich wiarygodnie ustali¢
warto$¢ godziwa.

1.9.3.2. Zaliczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

1.9.3.2.1. Spotka kwalifikuje do tej podkategorii aktywa finansowe jezeli takie ujecie powoduje zmniejszenie niespojnosci w
zakresie wyceny lub ujmowania (np. finansujgce zobowigzanie jest wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat).

1.9.3.2.2. Do kategorii tej Spotka zalicza réwniez inne aktywa finansowe, dla ktérych mozliwe jest wiarygodne wyznaczenie
wartosci godziwej, jezeli decyzje zarzadcze dotyczace tych instrumentéw dokonywane sa w oparciu o udokumentowang
procedure wedtug wartosci godziwych.

1.9.3.3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére
jednostka w sposdb stanowczy zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosci. Podlegajg wycenie w zamortyzowanej cenie
nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest w wynik okresu.
1.9.3.4. Pozyczki i naleznosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na
aktywnym rynku i ktére nie zostaly zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup. Podlegajg wycenie w zamortyzowanej
cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest w wynik
okresu.

1.9.3.4.1. Spétka wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci w cenie nabycia (nie dyskontuje), jezeli termin
ich wymagalnosci nie przekracza 360 dni liczac od daty ujecia.

1.9.3.5. Aktywa dostepne do sprzedazy — wyceniane w warto$ciach godziwych, przy czym skutki zmian warto$ci bilansowej
odnoszone sa w kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Do aktywow dostepnych do sprzedazy kwalifikowane sa:

1.9.3.5.1. Aktywa wyznaczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu,

1.9.3.5.2. Aktywa nie zakwalifikowane do innych kategorii.

1.9.3.6. Aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia — do tej kategorii kwalifikowane sg aktywa, ktére nie zostatly
zakwalifikowane do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci ani naleznosci i pozyczek oraz dla ktérych nie mozna w
sposob wiarygodny ustali¢ warto$ci godziwe;.

1.9.4. Spotka identyfikuje i wyodrebnia wbudowane instrumenty pochodne, jezeli spetniajg one kryteria okreslone w § 11 MSR
39. Spétka nie wyodrebnia walutowych instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zawarte w walucie innej niz waluta
funkcjonalna Spotki, jezeli waluta kontraktu jest walutg funkcjonalng dla drugiej strony kontraktu.

1.9.5. Zasady ujmowania i wylaczania aktywow finansowych regulujg § 14-42 MSR 39.

1.9.6. Zasady ujmowania odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe zawieraja § 58-70 MSR 39.
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1.9.7. Spodtka przyjmuje nastepujace zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci (od ktérych mozna odstgpic w
wyjatkowych wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):

1.9.7.1. Naleznosci przeterminowane ponad 180 dni — w wysokosci 50 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,

1.9.7.2. Naleznosci przeterminowane ponad 360 dni — w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,

1.9.7.3. Naleznosci od odbiorcéw w stosunku do ktérych rozpoczeto czynnosci prawne lub ugodowe traktuje sie jako watpliwe
od momentu wszczecia w/w czynnosci obejmujac je odpisem w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek.

1.10. Rachunkowos¢ zabezpieczen

1.10.1. Spdtka moze wyznaczy¢ instrumenty finansowe jako instrumenty zabezpieczajace, jezeli spetniaja one warunki
okreslone w § 88 MSR 39. Zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen zalezy od uznania jednostki. Zabezpieczenia moga
dotyczy¢:

1.10.1.1. Zabezpieczenia przysztych przeptywow pienigznych — wtedy skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w czesci
stanowiagcej efektywne zabezpieczenie odnoszone sg w kapitat wkasny, w czesci stanowigcej nieefektywne zabezpieczenie, w
wynik okresu;

1.10.1.2. Zabezpieczenia wartosci godziwej — skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych i zabezpieczanych odnoszone sg
w wynik finansowy;

1.10.1.3. Zabezpieczenie wartosci godziwej inwestycji netto w podmiocie zagranicznym — skutki wyceny ujmuje sie analogicznie
do zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych.

1.10.2 W okresie objetym niniejszym sprawozdanie finansowym Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

1.11. Zapasy

1.11.1. Zasady ujmowania i wyceny zapaséw zawarto w MSR 2 ,Zapasy”.

1.11.2. Zapasy sa wyceniane w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia, nie wyzszych niz warto$¢ netto mozliwa do
uzyskania.

1.11.3. Do kosztu wytworzenia produkcji w toku lub wyrobéw gotowych Spoétka zalicza wszystkie koszty bezposrednie oraz
zmienne koszty posrednie wytworzenia skfadnika zapasow oraz te czes¢ statych kosztéw posrednich, ktéra zostata poniesiona
w ramach wykorzystania normalnych zdolnosci produkcyjnych.

1.11.4. Spotka corocznie ustala plan produkcyjny dla kazdego miesigca (warto$ciowo). Jezeli realizacja planu nie przekroczy
80%, proporcjonalng do niezrealizowanego planu czg$¢ statych posrednich kosztéw produkcji nie zalicza sie do kosztow
wytworzenia zapasow.

1.11.5. Koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych odnoszone sg w koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej w
miesigcu poniesienia.

1.11.6. Do kosztu wytworzenia zapaséw nie sg wliczane réznice kursowe lub odsetki dotyczace zobowigzan finansujacych
zapasy.

1.11.7. Koszty zakupu dajgce sie w sposob bezposrednio przyporzadkowaé nabywanym aktywom stanowig cene nabycia,
pozostate rozliczane sg na zlecenia proporcjonalnie do wartosci zuzycia materiatéw.

1.11.8. Rozchdd zapasoéw wyceniany jest wedtug metody pierwsze przyszio — pierwsze wyszio (FIFO).

1.11.9. Na koniec kazdego pétrocznego i rocznego okresu sprawozdawczego, Spoétka poréwnuje wycene zapaséw weditug ceny
nabycia lub kosztéw wytworzenia do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Dla pozycji, dla ktérych warto$¢ netto mozliwa do
uzyskania jest nizsza od wartosci bilansowej Spotka dokonuje odpisu do warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

1.11.10. Do kontraktéw, ktére podlegatyby rozliczeniu zgodnie z MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” Spoétka kwalifikuje
umowy, w ktérych okres miedzy rozpoczeciem realizacji kontraktu a kompletnym ukonczeniem przedmiotu umowy wynosi co
najmniej 6 miesiecy. Nie obejmuje to kontraktéw, w ramach ktérych Spétka wykonuje wiekszg partie produktéw dostarczanych i
rozliczanych biezaco, tj. w okresach krotszych niz 6 miesiecy. Na dzieh sporzadzenia polityki rachunkowosci i w okresach
wczesniejszych kontrakty takie nie wystepowaly. Jezeli w przysziosci kontrakty takie wystgpia, Spdtka bedzie rozlicza¢ je
zgodnie z postanowieniami MSR 11.

1.12. Srodki pieniezne i rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

1.12.1. Spotka kwalifikuje do $rodkéw pienieznych $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. W przypadku
depozytéw, ktérych ptatno$¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady) ujmowane sa one
jako $rodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

1.12.2. Do ekwiwalentéw srodkow pienieznych Spoétka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne o wysokiej
jakosci kredytowej, dla ktérych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa finansowego (dotyczy
réwniez lokat bankowych).

1.12.3. Spotka wycenia s$rodki pienigzne inne niz wymienione w punkcie 1.12.2 w wartosci nominalnej. Spétka wycenia
ekwiwalenty srodkéw pienieznych wymienione w punkcie 1.12.2 w wartosci godziwej, ktéra co do zasady nie powinna istotnie
odbiega¢ od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia.

1.12.4. Spdtka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednig. Wyréznia sie nastepujace rodzaje przeptywow
pienieznych:

1.12.4.1. Z dziatalnosci operacyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 13-15 MSR 7;

1.12.4.2. Z dziatalnosci inwestycyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 16 MSR 7;

1.12.4.3. Z dziatalno$ci finansowej — kwalifikacja zgodnie z § 17 MSR 7.

1.13. Rozliczenia migdzyokresowe aktywne

1.13.1. Spdtka rozlicza w czasie koszty poniesione, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych. W szczegdlnosci
rozliczeniu proporcjonalnie do uptywu czasu podlegaja:

1.13.1.1. Koszty ubezpieczen;

1.13.1.2. Koszty prenumerat i abonamentow;

1.13.1.3. Z géry optacone koszty dostarczanych mediéw, najmu itp.

1.13.2. Nie podlegaja rozliczaniu w czasie koszty remontow. Nie rozlicza si¢ w czasie kosztow o wartosci nie przekraczajgcej
3.500,00 zt.
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1.14. Kapitaty witasne

1.14.1. Spotka zalicza do kapitatéw wtasnych:

1.14.1.1. Réwnowarto$¢ wyemitowanych instrumentéw kapitatlowych (akcje, opcje na akcje itp.). Instrumenty kapitatowe Spétka
odroznia od zobowigzan zgodnie z regulacjami § 15-20 MSR 32 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia i prezentacja’. W
zaleznosci od regulacji prawnych podlegaja ujeciu jako kapitat podstawowy, zapasowy lub rezerwowy.

1.14.1.1.1. W przypadku emisji instrumentow ztozonych, sktadajacych sie z instrumentu kapitalowego i zobowigzania
finansowego (np. obligacje zamienne na akcje) Spotka wyodrebnia i wycenia instrument kapitatowy prezentujac jego wartos¢
jako kapitaty wiasne.

1.14.1.2. Zyski zatrzymane — w zaleznosci od decyzji akcjonariuszy prezentowane jako kapitaty zapasowe lub kapitaty
rezerwowe. Wyceniane sg w wartosci nominalnej.

1.14.1.3. Skutki wyceny aktywow i pasywow odnoszone bezposrednio w kapitaly wiasne — prezentowane jako kapitaty
rezerwowe. \WWyceniane sg w wartosci nominalne;.

1.14.1.4. Niepodzielony wynik z lat poprzednich. Wyceniany jest w wartosci nominainej.

1.14.2. Kapitaly wlasne nie podlegajg przeszacowaniom, za wyjatkiem wystgpienia hiperinflacji zgodnie z MSR 29
~Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”.

1.15. Rezerwy na zobowigzania

1.15.1. Spétka ujmuje rezerwy na zobowigzania zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” w zakresie rezerw na
$wiadczenia pracownicze oraz MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” w zakresie pozostatych
rezerw.

1.15.2. Spotka tworzy rezerwy na nastepujace $wiadczenia pracownicze:

1.15.2.1. Odprawy emerytalne — przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Za stope dyskontowg Spodtka uznaje $rednig
rentowno$¢ skarbowych obligacji 10-letnich z ostatnich 12 miesiecy przed dniem bilansowym. Spétka przyjmuje przewidywany
wzrost wynagrodzen powyzej inflacji w wysokosci 1% rocznie. Spotka szacuje rezerwe raz na 3 lata, chyba, ze wystapity
znaczace zmiany w zakresie wielkosci i struktury zatrudnienia lub stopy dyskontowej;

1.15.2.1.1. Spdika korzysta z korytarza aktuarialnego”, tzn. ujmuje zyski lub straty aktuarialne tylko wtedy, gdy przekraczajg
10% wartosci rezerwy.

1.15.2.2. Niewykorzystane urlopy pracownicze — sg szacowane jako iloczyn $redniego wynagrodzenia w Spétce stanowigcego
na dzien bilansowy podstawe do wyptaty ekwiwalentu za niewykorzystany urlop (z uwzglednieniem narzutéw obcigzajacych
koszty pracodawcy) i liczby dni niewykorzystanego urlopu;

1.15.2.3. Inne krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze dotyczace okresu sprawozdawczego — premie, wynagrodzenia itp. —
traktowane sg jako zobowigzania, jezeli ich warto$¢ jest okreslona i bezwarunkowa. W innym wypadku ujmowane sg jako
rezerwy.

1.15.3. Spdtka tworzy nastepujace rezerwy na inne tytuty:

1.15.3.1. Na skutki sporow prawnych — w wysokosci petnej wartosci przedmiotu sporu i przewidywanych kosztéw zwigzanych ze
sporem, jezeli z oceny prawnej wynika $rednie lub wysokie prawdopodobienstwo przegranej;

1.15.3.2. Na naprawy gwarancyjne i koszty reklamacji — tworzone, jezeli dane historyczne wskazuja, ze koszty napraw
gwarancyjnych i reklamacji s istotne, tj. przekraczajg warto$¢ 1% wartosci przychodéw osiggnigtych w okresie
sprawozdawczym lub Zarzad przewiduje, ze wskutek zmiany warunkéw badz przedmiotu gwarancji przyszte koszty z tego tytutu
Znaczaco wzrosng;

1.15.3.3. Na przyszile straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jezeli umowa, ktorej strong jest Spétka rodzi
obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktdry przyniesie straty, nie wywigzano sie z warunkéw kontraktu, co spowoduje obowiazek
wyptaty odszkodowan;

1.15.3.4. Na koszty restrukturyzacji — jezeli spetnione sg warunki okreslone

w § 77 MSR 37 — w rownowartosci okreslonej w § 80-83 MSR 37.

1.16. Zobowiazania

1.16.1. Dla wyceny zobowigzan finansowych Spétka stosuje zasady okreslone w MSR 39 ,Aktywa finansowe — ujmowanie i
wycena”.

1.16.2. Spdtka wycenia zobowigzania finansowe z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z wyjatkami okreslonymi w
§ 47 MSR 39. Do wyjatkéw zaliczono m.in.:

1.16.2.1. Instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg w warto$ci godziwej przez RZiS, chyba ze
wyznaczono je na instrumenty zabezpieczajace;

1.16.2.2. Zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez RZiS przy poczatkowym
ujeciu. Spotka kwalifikuje do tej podkategorii zobowigzania finansowe wytacznie wtedy, jezeli takie ujecie powoduje
zmniejszenie niespojnosci w zakresie wyceny lub ujmowania (np. finansowany skfadnik aktywéw jest wyceniany w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat).

1.16.3. Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego Spétka wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

1.16.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy czym nie
dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 360 dni.

1.16.5. Zasady ujmowania i wytaczania zobowigzan finansowych zawarto w § 14-42 MSR 39..

1.17. Przychody

1.17.1. Zasady ujmowania przychodéw okreslone zostaty w MSR 18 ,Przychody”.

1.17.2. Przychdd wycenia sie w wartosci godziwej zaptaty. Jezeli termin ptatnosci jest odroczony, przychody nalezy ujg¢ w dacie
powstania w kwocie zdyskontowanej. Wartos¢ dyskonta stanowi przychod odsetkowy (finansowy) ujmowany zgodnie z
efektywng stopg procentowag w okresie odroczonego terminu ptatnosci. Nie dyskontuje sie przychoddw, jezeli termin ptatnosci
nie przekracza 360 dni.

1.17.3. Przychdd nalezy rozpoznawa¢ w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzys$ci zwigzanych z towarem oraz gdy Spétka
przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie towarem jako wiasciciel. Ponadto przychdéd uznaje sie za osiggniety, jezeli
kwote przychodéw mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna wyceni¢ w spos6b wiarygodny.

1.17.4. Spdtka standardowo rozlicza sprzedaz zgodnie z formutg EX WORKS. Rozliczenie z uwzglednieniem innych metod
dokonywane jest tylko wtedy, gdy sprzedaz na warunkach innych niz EX WORKS w ostatnim kwartale przed dniem bilansowym
przekracza 10% sprzedazy ogétem w tym ostatnim kwartale.
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1.17.5. W przypadku sprzedazy posrednikom takim jak dystrybutorzy, dealerzy i inni, celem odsprzedazy, przychody z tego
rodzaju sprzedazy ujmuje sie wtedy, gdy ryzyko i korzysci z tytutu wiasnosci zostaty przekazane nabywcy. Jednak, gdy
nabywca dziata w istocie jako przedstawiciel sprzedajacego, sprzedaz traktuje sie jako sprzedaz komisowa.

1.17.6. W przypadku swiadczenia ustug, gdy wynik transakcji mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji
nalezy uja¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w
wiarygodny sposaéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

1.17.6.1. Kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

1.17.6.2. Istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,

1.17.6.3. Stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob oraz

1.17.6.4. Koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w wiarygodny
sposob.

1.17.7. Dywidendy nalezy ujmowa¢ w momencie ustalenia praw udziatowcow do ich otrzymania.

1.18. Koszty

1.18.1. Koszty ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wyfaczenia aktywéw lub ujecia zobowigzan
ktérym odpowiadajag.

1.18.2. Koszty $wiadczen pracowniczych ujmowane sg w okresie, w ktérym pracownicy $wiadczyli dotyczaca ich prace.

1.18.3. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za wyjatkiem kosztéw,
ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Nalezy je wowczas
aktywowac jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw, zgodnie z podej$ciem alternatywnym
MSR 22 ,Koszty finansowania zewnetrznego”.

1.19. Podatek dochodowy

1.19.1. Zasady wyceny i ujmowania podatku dochodowego reguluje MSR 12 ,Podatek dochodowy”.

1.19.2. Dodatnie i ujemne réznice przej$ciowe, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy (ODPD), warto$¢ podatkowa
i bilansowa aktywéw i pasywow zdefiniowane sgw § 5 MSR 12.

1.19.3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowig kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia
od podatku dochodowego ze wzgledu na:

1.19.3.1. Ujemne réznice przejsciowe,

1.19.3.2. Przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

1.19.3.3. Przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

1.19.4. Obcigzenie podatkowe (przychdd podatkowy) sktada sie z biezacego obcigzenia podatkowego (biezacego przychodu
podatkowego) oraz odroczonego obciazenia podatkowego (odroczonego przychodu podatkowego).

1.19.5. Spdtka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego (ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego), we wszystkich tych przypadkach, w ktérych realizacja lub rozliczenie wartosci bilansowej skfadnika
aktywow lub pasywow spowoduje zwiekszenie (zmniejszenie) kwoty przysztych ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty,
ktora bytaby wtasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie wywotywataby skutkéw podatkowych.

1.19.6. Biezacej wyceny naleznosci i zobowigzan podatkowych nalezy dokonywaé w kwotach wymagajacych zaptaty wedtug
stawek obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

1.19.7. Na podstawie sporzadzanych prognoz wynikéw finansowych w latach nastepnych nalezy oceni¢ czy istniejg przestanki
(planowany dochdéd do opodatkowania) do tworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub dokonania korekty
jego wartosci.

1.19.8. Spdtka nie dyskontuje aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

1.19.9. Aktywa i rezerwy od roznic przejsciowych, ktérych skutki odniesiono bezposrednio na kapitat wtasny, zostang odniesione
na kapitat wkasny a nie w wynik okresu.

1.19.10. Naleznosci i zobowigzania podatkowe podlegajg odrebnemu ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym, podobnie jak
aktywa i rezerwy z tytutu ODPD.

1.19.11. Nie nalezy kompensowaé zobowigzan i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego. Kompensata jest
dopuszczona jedynie wtedy, gdy Spétka:

1.19.11.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

1.19.11.2. Ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac nalezno$ci i rozliczy¢ zobowigzanie.

1.19.12. Nie nalezy kompensowa¢ aktywdw i rezerw z tytutu ODPD. Kompensata jest dopuszczona jedynie wtedy, gdy Spoétka:
1.19.12.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

1.19.12.2. Aktywa i rezerwy dotyczg podatku dochodowego natozonego na jednego podatnika lub wielu podatnikéw pod kilkoma
warunkami.

1.19.13. Spory z organami skarbowymi skutkujg ujeciem zobowigzan warunkowych. Jezeli prawdopodobienstwo niekorzystnego
rozstrzygniecia jest wysokie, Spotka ujmuje rezerwy zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy”.

1.20. Segmenty dziatalnosci

1.20.1. Spotka wyodrebnia i prezentuje informacje o segmentach dziatalnosci zgodnie z MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca
segmentéw dziatalnosci”. Informacje podlegaja prezentacji wytacznie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.20.2. Spotka ustala segmenty branzowe jako podstawowy wzér sprawozdawczy.

1.20.2.1. W dniu zatwierdzenia polityki Spotka zidentyfikowata jeden segment branzowy — produkcja urzadzen hydraulicznych.
1.20.3. Spdtka ustala segmenty geograficzne jako uzupetniajacy wzér sprawozdawczy.

1.20.3.1. W dniu zatwierdzenia polityki Spoétka zidentyfikowata jeden segment ze wzgledu na kryterium lokalizacji aktywow
Spotki — dziatalno$¢ w krajach UE,

1.20.3.2. W dniu zatwierdzenia polityki Spdtka zidentyfikowata nastepujace segmenty geograficzne ze wzgledu na kryterium
lokalizacji klientow:

1.20.3.2.1. Kraje nalezace do UE;

1.20.3.2.2. Pozostate kraje nalezace do OECD;

1.20.3.2.3. Pozostate kraje.

1.20.4. Spotka ustala, ze nie bedzie wyodrebnia¢ segmentoéw, jezeli przychody lub zyski/straty lub aktywa segmentu stanowic
beda mniej niz 10% odpowiednio przychoddéw, zyskéw/strat lub aktywow wszystkich segmentéw, przy czym wytaczy¢ na tej
podstawie z prezentacji w odrebnych segmentach nie mozna wiecej niz 25% skonsolidowanych przychodoéw, zyskéw i aktywéw.
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1.21. Zasady konsolidacji

1.21.1. Spodtka przeprowadza konsolidacje zgodnie z regulacjami MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

1.21.2. Spotka moze nie obejmowac konsolidacjg jednostki zaleznej lub stowarzyszonej, jezeli spetnione sa facznie trzy warunki
(w wyjatkowych przypadkach mozliwe jest odstgpienie od ponizszego):

1.21.2.1. Aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczajg 10% zsumowanych aktywow jednostek objetych
konsolidacjg bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych;

1.21.2.2. Laczne przychody (ze wszystkich rodzajow dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczaja 10%
zsumowanych przychodéw jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych;

1.21.2.3. Bezwzgledna warto$¢ wyniku (zysku lub straty) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz 10%
zsumowanych kapitatéw wtasnych jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych.

1.21.3. Jezeli Spotka zdecyduje sig nie obejmowac¢ konsolidacjg wigcej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci okreslone w
punkcie 1.21.2 dla wytaczonych jednostek nie mogg przekroczy¢ progéw okreslonych w tym punkcie.

1.21.4. Spodtka konsoliduje sprawozdania finansowe metodg petng w odniesieniu do danych jednostki dominujacej i jednostek
zaleznych zgodnie z wymogami § 22-36 MSR 27.

1.21.5. Spotka konsoliduje sprawozdania finansowe metodg praw wiasnosci w odniesieniu do danych jednostek
stowarzyszonych zgodnie z wymogami § 13-30 MSR 28.

1.21.6. Spodtka nie dokonuje wytaczenia marzy niezrealizowanej zawartej w aktywach, jezeli bezwzgledna, taczna warto$¢é marzy
niezrealizowanej nie przekracza 5% warto$ci bezwzglgdnej skonsolidowanego wyniku finansowego bez wytaczen
konsolidacyjnych. Mozna nie wytgcza¢ marz niezrealizowanych wytacznie dla srodkéw trwatych, jezeli samodzielnie spetniajg
warunek okreslony w zdaniu poprzednim.

1.21.7. Spdtka tworzy aktywa lub rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu wylgczonych marz
niezrealizowanych, jezeli wartos¢ jest zrealizowana w Jednostce, ktéra uzyska planowane dochody podatkowe pozwalajace na
rozliczenie utworzonych aktywéw na odroczony podatek dochodowy.

1.21.8. Nie tworzy sie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatniej wartosci firmy.

9. Wazne oszacowania i osady

Szacunki Zarzadu Ponar-Wadowice S.A., wplywajgce na wartosci wykazane w $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym,
dotycza:

—  przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

—  wartosci rezydualnej srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

—  odpisow aktualizujacych skfadniki aktywow,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw na

odprawy emerytalne,
—  przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami
MSSF.

Metodologia ustalania warto$ci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciggty wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego i
nie zostata zmieniona w okresie sprawozdawczym.

10. Zmiany polityki rachunkowosci i stwierdzone btedy dotyczace lat poprzednich i ich wplyw na wynik finansowy i
kapitatl wiasny

Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 26.02.2007r. uchwate nr 5 o sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan
finansowych poczawszy od dnia 01.01.2007r. zgodnie z MSSF, a w zakresie nieuregulowanym z odpowiednim zastosowaniem
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia o rachunkowosci. W dniu 29.06.2007r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze
oferty publicznej. W zwigzku z powyzszym Emitent sporzadzit prospekt emisyjny. Zgodnie z punktem 20.1 Rozporzadzenia
Komisji historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata obrotowe nalezy przedstawi¢ w prospekcie i sporzadzi¢ w formie
zgodnej z forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem
standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania
finansowego. Poniewaz standardami i zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu kolejnego sprawozdania finansowego
Emitenta bedg MSSF, Emitent zobowigzany jest do sporzadzenia historycznych informacji finansowych za ostatnie dwa lata
obrotowe zgodnie z MSSF. Roczne sprawozdania finansowe za okresy 01.01.-31.12.2006 i 01.01-31.12.2006 byly przez
Emitenta sporzadzane zgodnie z Krajowymi (Polskimi) Standardami Rachunkowosci. Dla celéw niniejszego prospektu
emisyjnego, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji, Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe za okres 01.01-
31.12.2006 oraz dane poréwnawcze za okres 01.01-31.12.2006 zgodnie z MSSF. Za dzieh przejscia na MSSF przyjeto
01.01.2005. Dodatkowo w prospekcie emisyjnym zaprezentowano przez odwotanie do opublikowanych danych sprawozdania
finansowe za okresy 01.01-31.12.2006, 01.01-31.12.2005, 01.01-31.12.2004 sporzadzone zgodnie z Krajowymi (Polskimi)
Standardami Rachunkowosci. Postepowanie takie jest zgodne z § 51-54 Rekomendacji CESR.

Zmiany polityki rachunkowosci dokonane w roku obrotowym i w okresie porownywalnym w zwigzku z wprowadzeniem zasad
MSR oraz ich wptyw na wynik i kapitat wtasny przedstawiono ponize;j.

Emitent przyjat zasady MSSF po raz pierwszy w 2007r. Dniem przej$cia na MSSF jest 1 stycznia 2005r. Ostatnie sprawozdanie
sporzgdzone na dzien 31.12.2005r. zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z przepiséw Ustawy
o rachunkowosci. Wszystkie zmiany polityki rachunkowosci istotne zostaty ujete retrospektywnie. Dokonane korekty kapitatéw
wiasnych wynikajg wytacznie ze zmian polityki rachunkowosci — nie wystapity btedy dotyczace lat poprzednich.
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Historyczne dane finansowe za okres 2005 - 2006

Prospekt Emisyjny akcji serii E

Zmiany w zwigzku z wdrozeniem MSSF dotycza:

1.

6.

7.

Zamiany przyjmowanych do wyceny pozycji pienieznych kurséw walut w oparciu o kursy ustalane przez NBP na
rzecz kurséw kupna/sprzedazy natychmiastowej wymiany na dzien bilansowy banku obstugujacego Spétke.
Zaniechania prezentacji tworzonego przez Spétke Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Ze sprawozdania
finansowego wylaczono aktywa i pasywa Funduszu, réznice wykazujac jako naleznos¢ lub zobowigzanie Spotki
wobec Funduszu.
Sposobu prezentacji i wyceny praw wieczystego uzytkowania gruntu. Spétka ujawnita prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w latach poprzednich odnoszac skutki ujawnienia w przychody przysztych okresow i
amortyzowata ujawnione prawa, roéwnoczesnie rozliczajac przychody przysztych okreséw. Uznano, ze tresc
ekonomiczna praw wieczystego uzytkowania gruntow jest zblizona do tresci ekonomicznej prawa wtasnosci gruntow,
dlatego odstgpiono od ich amortyzowania, za$ skutki ujawnienia ich wartosci odniesiono w kapitat z aktualizacji
wyceny.
Spétka skorzystata z opcji okreslonej przez MSSF 1 i jako zaktadany koszt historyczny $rodkéw trwatych na dzien
przejscia na MSSF uznano ich warto$¢ godziwg na ten dzien zgodnie z § 16-19 MSSF 1. Wprowadzenia do ksiag
warto$ci godziwej rzeczowego majatku trwatego dokonano w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony przez
rzeczoznawce wedtug stanu na listopad 2004 roku. Przeszacowaniu poddano $rodki trwate o wartosci poczatkowe;j
przewyzszajacej 25,0 tys. zi. Nie poddawano przeszacowaniu srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw
leasingu. Skutki przeszacowania odniesiono w zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny. Kapitat bedzie rozliczany
proporcjonalnie do wartosci umorzenia przeszacowania powigkszajac w kolejnych okresach nie podzielony wynik z lat
poprzednich. Uznano, ze dla celéw zachowania wiedzy o faktycznych cenach nabycia $rodkéw trwatych i ich
umorzenia, pozostawiono w ksiegach dotychczasowg wartos¢ umorzenia, powigkszono natomiast warto$¢
poczatkowg o kwote przeszacowania. W ten sposéb wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych odpowiada ich wartosci
wynikajacej z operatow szacunkowych. Nieumorzona wartos¢ srodkéw trwatych podlegajacych przeszacowaniu na
dzien 01.01.2005 wedtug wartosci sprzed przeszacowania wyniosta 7.686 tys. zt. Ustalona dla tych $rodkéw trwatych
wartos¢ godziwa na ten dzien wyniosta 14.904 tys. zt. Wycene $rodkéw trwatych do wartosci godziwej
przeprowadzono wedtug nastepujacych metod:

a.  Wycena nieruchomosci — metoda poréwnan rynkowych (metoda skorygowanej ceny $redniej),

b.  Wycena sktadnika budowlanego stanowigcego infrastrukture techniczng — metoda kosztéw odtworzenia lub

zastgpienia, technikg elementéw scalonych, pomniejszong o wartos¢ zuzycia tych czesci skladowych,

c. Maszyny i urzadzenia — metoda poréwnan rynkowych.
W roku 2006 Spétka zweryfikowata i zmienita stawki amortyzacyjne srodkéw trwatych. Biorac pod uwage, ze w wyniku
zastosowania opcji MSSF 1 i ponownego okreslenia kosztu historycznego na dzien 01.01.2005 roku, uznano za
uzasadnione dla zachowania poréwnywalnosci danych zastosowanie znowelizowanych stawek amortyzacyjnych do
ustalenia odpisu amortyzacyjnego za rok 2005. W przypadku dalszego stosowania stawek amortyzacyjnych
stosowanych przed rokiem 2005 w roku 2005 warto$¢ kosztéw amortyzacji (obliczona od warto$ci przeszacowanych)
bytaby w tym roku wyzsza o 593 tys. zt. W kolejnych latach wptyw zmiany stawek amortyzacyjnych na wielko$¢
odpisow bedzie sie stopniowo obnizat.
Utworzono aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy w zwigzku z wymienionymi zmianami w zakresie, w
jakim wplywaja na przejsciowg réznice miedzy wartosciag bilansowg a podatkowg aktywow i pasywow.
Dokonano zmian w zakresie prezentacji i zakresu ujawnien, dostosowujac wymienione do wymogéw MSSF.

Obowiazek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponar-Wadowice S.A. stanowit w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jednostke dominujaca wobec Ponar-Luban Sp.
z 0.0. (na koniec roku 2005) oraz Ponar-Holding Sp. z o0.0. (na koniec roku 2006). Nie sporzadzano skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za te okresy, poniewaz w ocenie Zarzadu Emitenta objecie wymienionych jednostek zaleznych
konsolidacja nie wplynetoby w istotny sposéb na kapitaty wltasne, wynik finansowy i inne informacje wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wzgledem jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta. Zarzad
spodziewa sie, ze pierwsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Ponar-Wadowice S.A. zostanie
sporzgdzone za okres 01.01-31.12.2007.
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005

Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2005-31.12.2005

Przed Nr Wartos¢ Po
Prezentacja wg PSR korektami  korekty korekty korektach Prezentacja wg MSSF
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow, w tym: 36 726 0 36 726 Przychody ze sprzedazy
od jednostek powigzanych 305 305  produktéw, towaréw i materiatow
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 33770 33770
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 2 956 2 956
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow, w tym: 25 990 -173 25 817 Koszty sprzedanych produktéw,
jednostkom powiazanym 282 282 towaréw i materiatow
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 042 7 -173 23 869
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1948 1948
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 736 173 10909 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
IV. Koszty sprzedazy 1191 1191 Koszty sprzedazy
V. Koszty ogéinego zarzadu 9 659 9659 Koszty ogoinego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -114 173 59 Zysk (strata) ze sprzedazy
VII. Pozostate przychody operacyjne 1023 -8 1015
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 8 7 -8 0 Pozostate przychody operacyjne
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 1015 1015
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 854 37 891
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 37 37 Pozostate koszty operacyjne
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 237 237
3. Inne koszty operacyjne 617 617
Zysk (strata) na dziatalnosci
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 55 128 183 operacyjnej
X. Przychody finansowe 607 5 612
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 25 25
od jednostek powigzanych 25 25
2. Odsetki, w tym: 154 154 Przychody finansowe
od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 216 216
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5. Inne 212 1,2 5 217
XI. Koszty finansowe 452 0 452
1. Odsetki w tym: 100 100
dla jednostek powigzanych 0 Koszty finansowe
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 253 253
4. Inne 99 99
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 210 133 343
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 Pozostate przychody operacyjne
2. Straty nadzwyczajne 0 Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) przed
XIV. Zysk (strata) brutto 210 133 343 opodatkowaniem
XV. Podatek dochodowy 181 25 206
a) cze$¢ biezaca 348 348 Podatek dochodowy
b) czes¢ odroczona -167 2,7 25 -142
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku Pozostate obowiazkowe
(zwiekszenia straty) 0 zmniejszenia zysku
Udziat w zyskach i stratach
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek jednostek rozliczanych metodg
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 praw wiasnosci
Zysk strata netto z dziatalnosci
XVIII. Zysk (strata) netto 29 108 137 kontynuowanej
. 214
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Prezentacja wg PSR

BILANS 31.12.2005 w tys. zt

Po

Przed Wartosé
korektach

korektami ‘ Nr korekty ‘ korekty

Prezentacja wg MSSF

AKTYWA

I. Aktywa trwate

2. Rzeczowe aktywa trwate

4. Inwestycje dlugoterminowe

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe

5.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1. Aktywa obrotowe

2. Naleznosci krétkoterminowe

2.2. Od pozostatych jednostek

a) w jednostkach powigzanych

13 595 7 366 20 961

11174 7 354 18 528 Rzeczowe aktywa trwate

7 N 7]

Gy Ponostale akywa twale

1 1 ] Aktywa z tytutu odroczonego
651 2 12 663 podatku dochodowego

20224 374 19850

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug /
Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego / Pozostate
7 589 -364 7225 naleznosci

6903

b) w pozostatych jednostkach

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

Aktywarazem

Pozostate aktywa finansowe

) 215
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS 31.12.2005 w tys. zt

19351 6436 25787

|.Kapitat wlasny

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

1.1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1.3. Pozostate rezerwy

2398 4,5,6,8 5 901 8 299

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy i akcje wiasne

Kapitat z aktualizacji wyceny

18 427 427 Niepodzielony wynik z lat ubieglych

2 805

2 805

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

3. Zobowiazania krétkoterminowe

8 546

150

8 696

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

8175

1035

2,39

521

-983

8 696

52

a) diugoterminowe

520

-520

0

b) krétkoterminowe

Odpisy z zysku netto roku
obrotowego

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate rezerwy

Kredyty i pozyczki / Inne
zobowigzania finansowe /
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
| Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego /
Zobowigzania z tytutu innych
podatkéw / Pozostate zobowigzania
oraz rozliczenia miedzyokresowe

Przychody przysztych okreséw

PONAR

wadowice
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2006-31.12.2006

Prezentacja wg PSR Przed Nr Wartos¢ Po
(kwoty w tys. zl) korektami  korekty  korekty korektach Prezentacja wg MSSF
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow, w tym: 45 025 0 45 025 .
) ) Przychody ze sprzedazy
od jednostek powiazanych 0 produktéw, towaréw i materiatow
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 39 373 39 373
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 5652 5652
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 32689 421 33110 ,
. K . Koszty sprzedanych produktow,
jednostkom powigzanym 0 towarow i materiatow
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 879 7 421 29 300
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3810 3810
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 336 -421 11915 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
IV. Koszty sprzedazy 946 946 Koszty sprzedazy
V. Koszty ogéinego zarzadu 9498 9498 Koszty ogoinego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1892 -421 1471 Zysk (strata) ze sprzedazy
VII. Pozostate przychody operacyjne 946 -142 804
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 149 7 -142 7 Pozostate przychody operacyjne
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 797 797
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 832 9 841
1. Strata .ze z.byC|a nlefl.nansowych.alftywow trwatych 0 Pozostate koszty operacyjne
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 79 79
3. Inne koszty operacyjne 753 7 9 762
Zysk (strata) na dziatalnosci
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 006 -572 1434 operacyjnej
X. Przychody finansowe 935 -28 907
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 134 134 Przychody finansowe
od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestyc;ji 195 195
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 247 247
5. Inne 359 1,2 -28 331
XI. Koszty finansowe 283 0 283
1. Odsetki w tym: 112 112
dla jednostek powigzanych 0 Koszty finansowe
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 6 6
4. Inne 165 165
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 658 -600 2 058
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 Pozostate przychody operacyjne
2. Straty nadzwyczajne 0 Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) przed
XIV. Zysk (strata) brutto 2658 -600 2058 opodatkowaniem
XV. Podatek dochodowy 547 -113 434
a) czesé biezaca 197 197 Podatek dochodowy
b) cze$¢ odroczona 350 2,7 -113 237
XVI.Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia Pozostate obowiazkowe
straty) 0 zmniejszenia zysku
Udziat w zyskach i stratach
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek jednostek rozliczanych metoda
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 praw wiasnosci
Zysk strata netto z dziatalnosci
XVIII. Zysk (strata) netto 2111 -487 1624 kontynuowanej
. 217
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS 31.12.2006 w tys. zt

Prezentacja wg PSR Przed Nr Wartos¢ Po

(kwoty w tys. z}) korektami = korekty korekty = korektach Prezentacja wg MSSF
AKTYWA
I. Aktywa trwate 19 168 6 798 25 966
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1653 1653 W s . .

artosci niematerialne i prawne

wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 11 818 56,7 6782 18 600 Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dtugoterminowe 0
3.1.0d jednostek powigzanych 0 Naleznosci dtugoterminowe
3.2. Od pozostatych jednostek 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 5183 5183
4.1. Nieruchomosci 0 Nieruchomosci inwestycyjne
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5183 5183
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 5162 5162

Akcje i udziaty / Pozostate

Uerizy] D LT T [ERles e diugoterminowe aktywa finansowe

podporzadkowanych wyceniane metodg praw

wiasnosci 5162 5162
b) w pozostatych jednostkach 21 21
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 Pozostate aktywa trwate
5. Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 514 16 530
5.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku Aktywa z tytutu odroczonego
dochodowego 514 2 16 530 podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 Pozostate aktywa trwate
1. Aktywa obrotowe 22 634 -449 22 185
1. Zapasy 10 856 10 856 Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug /
Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego / Pozostate
2. Naleznosci krétkoterminowe 8288 -436 7 852 naleznosci
2.1. Od jednostek powigzanych 0
2.2. Od pozostatych jednostek 8 288 2,3 -436 7 852
3. Inwestycje krétkoterminowe 3143 -13 3130
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3 143 -13 3130
a) w jednostkach Poquanych 0 Pozostate aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 62 62
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3081 2,3 -13 3068 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0
4._Krc’)tkoterminowe rozliczenia Rozliczenia miedzyokresowe i inne
miedzyokresowe 347 347
Aktywarazem 41 802 6349 48151
. 218
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BILANS 31.12.2006 w tys. zt

PASYWA
|.Kapitat wlasny 23 049 5949 28 998
1. Kapitat zaktadowy 3007 3007 Kapitat podstawowy

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy i akcje wtasne

Kapitat zapasowy z emisji akcji /

Kapitat zapasowy z zysku
4. Kapitat zapasowy 15 560 15 560 zatrzymanego
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 2371 456,8 5465 7 836 Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 Kapitat rezerwowy
Niepodzielony wynik z lat
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1,8 971 971 ubiegtych
Zysk (strata) netto roku
8. Zysk (strata) netto 2111 1,2,7 -487 1624 obrotowego
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku Odpisy z zysku netto roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 obrotowego
1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 753 400 19 153
1. Rezerwy na zobowigzania 3452 1280 4732
1.1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Rezerwa z tytutu odroczonego
dochodowego 337 6,7 1280 1617 podatku dochodowego
1.2.Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne 330 330 Rezerwa na $wiadczenia
a) diugoterminowa 77 77 emerytalne i podobne
b) krétkoterminowa 253 253
1.3. Pozostate rezerwy 2785 2785
a) dtugoterminowe 0 Pozostate rezerwy
b) krétkoterminowe 2785 2785
2. Zobowigzania dtugoterminowe 3976 3976 O/rirocentcéwar]e kre.d);t.y i POinZ/ki
. . nne zobowigzania finansowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 Pozostate zobowiazania
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3976 3976 dtugoterminowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10 368 -16 10 352 Kredyty i pozyczki / Inne
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 zobowiazania finansowe /
" Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug / Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku dochodowego /
Zobowigzania z tytutu innych
podatkow / Pozostate
zobowigzania oraz rozliczenia
3.2. Wobec pozostatych jednostek 9 968 2,3,9 384 10 352 miedzyokresowe
3.3. Fundusze specjalne 400 B -400 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 957 -864 93
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 957 -864 93
a) diugoterminowe 520 4 -520 0  Przychody przysztych okresow
b) krétkoterminowe 437 9 -344 93
Pasywarazem 41 802 6349 48 151
. 219
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Historyczne sprawozdania finansowe zgodne z MSSF

Ponar-Wadowice S.A.

Okres sprawozdawczy:

01.01.2006 - 31.12.2006

Rzeczowe aktywa trwate 1 18 600 18 528
Nieruchomosci inwestycyjne 2 - -
Warto$ci niematerialne i prawne 3 1653 1695
Akgje i udziaty 4 5162 75

- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 4 - -
Nalezno$ci dtugoterminowe 5 - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 6 21 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 530 663

Pozostate aktﬁa trwate 7 - -

Zapasy 8 10 856 8 991
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 7 663 5703
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 9 - 56
Pozostate nalezno$ci 9 189 1466
Pozostate aktywa finansowe 10 62 253
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 3 068 3243
Rozliczenia miedzyokresowe i inne 12 347 138

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 - -
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 - -
) 220
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat podstawowy 14 3007 3 007
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wiasne - (1071)
Kapitat zapasowy z emisji akgji 9 059 8 543
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 2 957 1857
Pozostaty kapitat zapasowy 3544 3517
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 836 8 299
Kapitat rezerwowy - 1071
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 971 427
Zysk (strata) netto roku obrotowego 15 1624 137

Odpisy z zysku netto roku obrotowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 1617 1513
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 330 489

- w tym: dtugoterminowe 77 118
Pozostate rezerwy 16 2785 2 805

- w tym: dlugoterminowe - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 2 664 299
Inne zobowigzania finansowe 18 1312 1170

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

19

Kredyty i pozyczki 17 2226 1455
Inne zobowigzania finansowe 18 976 611
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5263 4116
Zobowiagzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 226 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe 20 1661 2514
Przychody przysztych okresow 21 93 52

N
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

23

45 025

36 726

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

Koszty sprzedazy

24

946

1191

Koszty ogélnego zarzadu

24

9498

9 659

Pozostate przychody operacyjne

25

804

1015

Pozostate koszty operacyjne

26

841

891

Przychody finansowe

27

907

612

Koszty finansowe

28

283

452

Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych metodg praw

wilasnosci

Podatek dochodowy

29

434

206

Pozostate zmniejszenia zysku

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej

W okresie sprawozdawczym tj. 01.01.-31.12.2006r. Spétka nie poniosta kosztéw zaniechanej dziatalnosci. Nie przewiduje
sie zaniechania dziatalnosci (czy tez czesci dziatalno$ci) w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto 1624 137
Korekty razem (706) 2 261
Amortyzacja 2117 1 858
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 148 29
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (440) 66
Zmiana stanu rezerw (74) 370
Zmiana stanu zapasow (1 .865) (1623)
Zmiana stanu naleznosci (1077) (1319)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

zobowigzan finansowych 606 2 806
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych aktywnych i przychodéw

przysztych okresow (35) (182)
Biezacy podatek dochodowy 318 348
Zaptacony podatek dochodowy (404) (92)

Inne korekt

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych

(58)

(416)

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

(1130)

(1673)

Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

298

64

Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Woydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Woydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych

(5 163)

(317)

Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych

925

200

Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Whptywy z wykupu aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

244

Pozyczki udzielone

(610)

(253)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

800

Otrzymane odsetki

122

124

Otrzymane dywidendy

Inne wydatki inwestycyjne

(19)

()]

Inne wptywy inwestycyjne

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PONAR
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Whptywy netto z tytutu emisji akc;ji

Nabycie/zbycie akcji wtasnych 1 587 -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 6122 694
Sptaty kredytow i pozyczek (2 986) (273)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (752) (406)

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

271
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Emisja akcji

Umorzenie akc;ji

Zwiekszenie naleznych wpfat na poczet kapitatu podst. - -

Dokonane wptaty napoczet kapitatu podstawowego - -
Nabyte akcje wlasne - -
Zbyte akcje wiasne 1071 -

Umorzone akcje wiasne

Zwiekszenie z tytutu emisji akcji po cenie powyzej wartosci
nominalnej

Sprzedaz akcji wiasnych

Podziat wyniku finansowego

Wyptacone dywidendy
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskéw

Zbycie przeszacowanych srodkéw trwatych

Zbycie przeszacowanych srodkéw trwatych

Aktualizacja wyceny rzeczowego majatku trwatego

Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Przeniesienie aktualizacji wyceny do nie podzielonego wyniku

finansowego (436) (480)
Zbycie przeszacownych srodkéw trwatych

Podziat wyniku finansowego

Wyptacone dywidendy

Przeniesienie na kapitat zapasowy - sprzedaz akcji wiasnych 1071

Zyski (straty) odnoszone na kapitat wlasny

Zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych

Skutki zmian polityki rachunkowosci

Skutki ujetych btedow

Wyptacone dywidendy - -
Podziat wyniku finansowego - przeniesienie na inne pozycje
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 436 480
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zwiekszenia w ciggu okresu - 229 - 9

Zmniejszenia w ciggu okresu

Zwigkszenia w ciggu okresu - 277 - 3
Zmniejszenia w ciggu okresu

Zwiekszenia w ciggu okresu - - - -

Zmniejszenia w ciagu okresu

Zwigkszenia w ciggu okresu - 639 - -
Zmniejszenia w ciggu okresu

Zwiekszenia w ciggu okresu - 116 - 1

Zmniejszenia w ciagu okresu

Zwigkszenia w ciggu okresu
Zmniejszenia w ciggu okresu
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Cena
Ponar-Luban Sp. z 0.0. Wadowice - 317 70,00 70,00 nabycia
Cena
Hydrotor S.A. Tuchola - 4 0,00 0,00 nabycia
Cena
Pozostate - 20 20 - - nabycia
Cena
Ponar-Holding Sp. z o.0. Wadowice 5162 51,00 0,00 nabycia

Ponar-Luban Sp. z 0.0. (247)
Pozostate 20 - 20 19 - 19

Podstawowe dane finansowe spoétek powigzanych:

Ponar-Luban Sp. z 0.0

31.12.2005r. 31.12.2006r
Suma bilansowa 1.001 4.181
Kapitat wtasny 112 347
Przychody ze sprzedazy 164 4.401
Wynik finansowy (238) 235

Ponar-Holding Sp. z 0.0

31.12.2005r. 31.12.2006r
Suma bilansowa - 10.000
Kapitat wtasny - 10.000
Przychody ze sprzedazy - -
Wynik finansowy - -

Ze wzgledu na praktyczne trudnosci zwigzane z wyceng istotnych aktywow finansowych w wartosciach godziwych Spétka nie
prezentuje poréwnania ich wartosci bilansowej do wartosci godziwych.

Naleznosci wymagalne w ciggu 2 lat
od dnia bilansowego - - - - - -

Naleznosci wymagalne od 2 do 5 lat
od dnia bilansowego - - - - - -

Naleznosci wymagalne powyzej 5
lat od dnia bilansowego
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005

Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozyczki udzielone 20 - 20 - - -
Aktywa utrzymywane do terminu

wymagalnosci - - - - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 1 - 1 - - -

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez RZiS

Ze wzgledu na praktyczne trudnosci zwigzane z wyceng istotnych aktywoéw finansowych w wartosciach godziwych Spétka nie
prezentuje poréwnania ich wartosci bilansowej do wartosci godziwych.

Nie wystepuja

Materiaty 4 954 504 4 450 3672 504 3168
Potprodukty i produkcja w toku 4623 85 4538 4024 85 3939
Wyroby gotowe 2534 666 1868 2 250 666 1584

Towar

300

y - - - -

300

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 523 860 7 663 6 688 985 5703
Naleznosci z tytutu biezacego

podatku dochodowego - - - 56 - 56
Naleznosci z tytutu pozostatych

podatkoéw, cet i ubezpieczen

spotecznych 172 - 172 639 - 639
Pozostate nalezno$ci 846 829 17 1656 829 827

Odpisy na poczatek okresu 1814 1750
Utworzenie 79 266
Rozwigzanie (204) (202)

Wykorzystanie
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozyczki udzielone 43 - 43 253 -

253

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci - - - - -

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa wyceniane w wartosci
_godziwej przezRzs | -y -0 4

Ze wzgledu na praktyczne trudnosci zwigzane z wyceng istotnych aktywow finansowych w wartosciach godziwych Spétka nie
prezentuje poréwnania ich wartosci bilansowej do wartosci godziwych.

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 233 402
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 790 2794

- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Spétka, wg stanu na dzien 31.12.2005 r., byla w posiadaniu lokat bankowych o wartosci 2.785 tys. zt. Lokaty powstaty ze
srodkéw pochodzacych z wykupu posiadanych przez Spoétke obligacji Skarbu Panstwa i Bonoéw Skarbowych, ktére byty
obcigzone ograniczonym prawem rzeczowym w postaci zastawu na podstawie umowy podpisanej dniu 12.07.2002 r. z BIG
Bank Gdanski S.A. w Warszawie jako Zastawnikiem o ustanowienie zastawu na w/w instrumentach pod kredyt bankowy w
wysokosci 3 100 tys. zt udzielony w dniu 12.07.2002 r. Agnieszce Gtowala (od 09.10.2002 r. do 08.01.2003 r. Czlonek RN
Spotki);

Spétka z tytutu wyzej przedstawionego ryzyka ustanowita rezerwe w kwocie 2 785 tys. zt (raport biezacy nr 53/2002 z dnia
17.12.2002 r.).

Na dzien 31.12.2006r. stan w zakresie wyzej przedstawionego zastawu nie ulegt zmianie, przy czym wykupione lub zbyte
papiery wartosciowe zostaty przeksztatcone w lokaty bankowe.

W dniu 24 stycznia 2007 r. Emitent przed Sadem Okregowym w Krakowie Wydziat IX Gospodarczy podpisat ugode konczaca
spor pomiedzy Spétkg a Bankiem Millenium S.A. w Warszawie w wyniku ktérej PONAR-WADOWICE S.A. zaptacit tytutem
catkowitego zaspokojenia roszczen Bankowi Millenium kwote 1.550 tys. zt z zablokowanej na rachunku lokaty; na pozostatg
czes¢ kwoty wynoszaca 1.235 tys. zt a znajdujaca sie na rachunku bankowym Emitenta uchylono blokade. Skutki w/w ugody
Spétka ujmie w ksiegach w 2007r.

Koszty zwigzane z marketingiem 59 41
Ubezpieczenia 21 14
Licencje i certyfikaty 84 11
Koszty emisiji 103 -
Koszty energii, mediéw 65 63
Pozostate 15 9

PONAR
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nie wystepuja

A - zwykte na okaziciela 399 750 399 750 0
B - zwykfe na okaziciela 399 750 399 750 0
C - zwykte na okaziciela 67 000 67 000

Liczba akcji w obrocie nie ulegata zmianom w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Piotr i Alicja Wiaderek 268 470 86 505 931 591 30,98%
Leszek Szwedo 125 335 125 335 434912 14,46%
Robert Oslak 75 500 53 000 261 985 8,71%
Dom Maklerski IDM S.A. 65 522 65 522 227 361 7,56%

Zysk netto za rok obrotowy 1624 137
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 835 807 814 635
Zysk na jedng akcje zwykig (w ziotych) 1,94 0,17
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych 835 807 814 635
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zlotych) 1,94 0,17

W przedstawianym okresie nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce. Licznikiem utamka stuzacego do
wyliczenia zysku na akcje byt w kazdym roku zysk netto za rok obrotowy, mianownikiem $rednio wazona
liczba akcji, podane w powyzszej tabeli. Przed przeksztatceniem do MSSF zysk na akcje wynosit 0,03 zt w
roku 2005 i 2,44 zt w roku 2006.

Warto$¢ ksiegowa 28 998 25787
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 835 807 814 635
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w ztotych) 34,69 31,65
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych 835 807 814 635
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 34,69 31,65
|
234
PONAR

wadowice



Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zwiekszenie kapitatu zapasowego

Brak propozyciji -

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze 77 118

Rezerwy na spory sagdowe - -

Rezerwy na ryzyko gospodarcze - -

Rezerwy na restrukturyzacje - -

Pozostate rezerwy - -

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze 253 371

Rezerwy na spory sagdowe 2785 2785

Rezerwy na ryzyko gospodarcze - -
Rezerwy na restrukturyzacje - -

Pozostate rezerwy

Utworzenie - - - - -

Wykorzystanie - - - - -

Rozwigzanie 41 - - - -

Utworzenie - - - - -

Wykorzystanie - - - - -

b
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Utworzenie - - -
Wykorzystanie (118) - - -

Rozwigzanie - - - - 20

Utworzenie 239 - - - 20

Wykorzystanie - - - - -

Rozwigzanie - - - -

Zmienna
WIBOR 1M +

BRE Bank S.A. Krakéw 396 164 PLN 1,5 pp 07/2009*
Zmienna
WIBOR 1M +

Fortis S.A. Krakéw 1,4 pp 11/2005*

Zmienna
WIBOR 1M +
BRE Bank S.A. Krakéw 104 104 PLN 1,5 pp 2007

Zmienna
WIBOR 1M +
Fortis S.A. Krakéw 2122 2122 PLN 1,4 pp 2007

*Data splaty ostatniej raty kredytu
Ze wzgledu na oprocentowanie kredytdéw zmienng stopa procentowsg i stabilny rating kredytowy Spétki warto$¢ godziwa
zobowigzan z tytutu kredytéw pozostaje zblizona do ich wartosci bilansowej. W realizacji uméw kredytowych nie wystapity

naruszenia ich warunkow.
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmienna
WIBOR 1M +
Pekao S.A. Krakéw 200 29 PLN 1,9 pp 02/2007*
Zmienna
WIBOR 1M +
BRE Bank S.A. Krakéw 373 270 PLN 1,5 pp 07/2009*

Zmienna
WIBOR 1M +
Pekao S.A. Krakéw 269 170 PLN 1,9 pp 2006

Zmienna
WIBOR 1M +
BRE Bank S.A. Krakéw 127 102 PLN 1,5 pp 2006

Zmienna
WIBOR 1M +
BRE Bank S.A. Krakéw 1500 1183 PLN 1,5 pp 2006

*Data spfaty ostatniej raty kredytu

Ze wzgledu na oprocentowanie kredytéw zmienng stopa procentowsg i stabilny rating kredytowy Spétki warto$¢ godziwa
zobowigzan z tytutu kredytow pozostaje zblizona do ich wartosci bilansowej. W realizacji umow kredytowych nie wystgpity
naruszenia ich warunkow.

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Jednostki na podstawie
zawartych umow 378 2000

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 976 611

Ze wzgledu na statg stope procentowg umow leasingowych warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego moze réznic¢ sie od ich wartosci biezacej, ze wzgledéw praktycznych odstapiono
jednak od szacowania wartosci godziwej, w szczegdlnosci biorac pod uwage planowang spfate zobowigzan
zgodnie z umowami.

Nie -
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005

Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 132 414
Zobowigzania z tytutu podatkéw innych niz dochodowy, cet i

ubezpieczen spotecznych 1068 1527
Inne 117 110
Grunty w wieczystym uzytkowaniu - -
Odprawy pracownicze, premie 200 298
Naprawy gwarancyjne 100 125

_Inne koszty dotyczace roku obrotowego poniesione w rokunastgpnym | 44| @ 40

Otrzymane zaliczki na dostawy

Nie wystepuja
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody ze sprzedazy produktéw 37 246 32 038
Przychody ze sprzedazy ustug 2127 1732
Przychody ze sprzedazy towaréw 292 -
_Przychody ze sprzedazy materiatow | ~~ 5360] = 2956

Amortyzacja 2117 1858
Zuzycie materiatéw i energii 15 814 12 704
Ustugi obce 5 507 3 857
Podatki i optaty 781 781
Wynagrodzenia 13 350 12 247
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2719 2 585
Pozostate koszty rodzajowe 1073 1074
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3810 1948

Zmiana stanu produktow

(1.398)

(269)

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeb

219

118

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Rozwigzanie rezerw 331 120

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych, w tym: 157 499
- rzeczowych aktywéw trwatych - -
- wartosci niematerialnych i prawnych - -
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 157 89
- Zapasow - 410
- innych aktywéw - -

Otrzymane odszkodowania 22 102

Amortyzacja gruntow - 14

Inne pozostate przychody operacyjne 287 280

Odwrécenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonano w zwigzku z otrzymanymi sptatami naleznosci objetych odpisem.
Odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy dokonano w zwigzku z wykorzystaniem lub zbyciem zapaséw objetych odpisem.
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 37
Zawigzanie rezerw 265 220
Utworzenie odpisow aktualizujgcych, w tym: 79 237
- rzeczowych aktywéw trwatych - -
- wartosci niematerialnych i prawnych - -
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79 191
- zapasow - 46
- innych aktywdéw - -
Ztomowanie zapasow 157 22
Umorzenie naleznosci - 1
Inne pozostate koszty operacyjne 340 374

Odsetki 134 154
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 331 217
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych 195 216
Dywidendy otrzymane i nalezne - 25
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe inne niz

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 247 -

Aktualizacja wartosci inwestyciji

Odsetki

259

192

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych

Utworzenie odpisow aktualizujgcych aktyw finansowe inne niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

253

Prowizje i optaty

18

Pozostate

Podatek dochodowy ujety w deklaracji podatkowej okresu 318 348
w tym podatek wykazany bezposrednio w kapitale 121 -
w tym podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 197 348
Odroczony podatek dochodowy 237 (142)
w tym podatek wykazany bezposrednio w kapitale - -
w tym podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 237 (142)
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w okresie (19%)

391

65

Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezacym okresie
sprawozdawczym

Dywidenda od udziatéw - (25)
Sprzedaz udziatéw - (200)
Zbyte udziaty w cenie zakupu 81
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci - (46)
Pozostate (56) 147
Sktadki PFRON 231 226
Delegacje Rady Nadzorczej 9 2
Sktadki cztonkowskie 1
Wycena dtuznych papieréw warto$ciowych 27
Odsetki budzetowe 1 13
Koszty sagdowe, kary i odszkodowania 41
Odpis aktualizujgcy naleznosci 155
Pozostate 99 -
Koszty reprezentaciji i reklamy ponad limit 159 101
Amortyzacja PWU 14
Ujete aktywa na ODPD za lata wcze$niejsze - rezerwy na naprawy

gwarancyjne - (45)
Ujete rezerwy za lata wczesniejsze - nadwyzka wartosci podatkowe;j

$rodkow trwatych nad ich warto$cig leasingowa - 261
Odpisanie pozostatych aktywow na ODPD utworzonych w latach

wczeshiejszych (podstawa) - 137
Rozwigzanie pozostatych rezerw na ODPD utworzonych w latach

wczesniejszych (podstawa 215 195
Efektywna stopa opodatkowania (podatek wedtug stawki + podatek od

réznic trwatych)/zysk brutto 21,10% 60,06%
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce zapasy 238 238 - (69)
Odpisy aktualizujgce udziaty - 47 (47) 47
Nie wyptacone wynagrodzenia i

ZUs 136 165 (29) 165
Rezerwy na $wiadczenia

pracownicze 62 150 (88) 102
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 19 24 5) 24
Pozostate 5 21 (16) (21)
Odpisy aktualizujace naleznosci 33 - 33 -
Ujemne réznice kursowe 37 18 19 5

Nadwyzka wartosci bilansowe;j
srodkow trwatych w leasingu nad
ich warto$cig podatkowg

188

95

(93)

(95)

Dodatnie réznice kursowe

19

18

()

14

QOdsetki memoriatowe

Przychody z tytutu najmu i
dzierzawy

10

(10)

Wycena krétkoterminowych
aktywow finansowych

Nadwyzka wartosci bilansowe;j
$rodkow trwatych nad ich warto$cig
podatkowa z tytutu réznych stawek
amortyzacyjnych i przeszacowania

1403

1389

14

24

Zmiana stanu naleznosci z tytutu zbycia aktywoéw finansowych

450

Zmiana prezentacji przychoddéw przysztych okresow

100

Zmiana prezentacji przychoddéw przyszitych okresow
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do 1 roku - -
Od roku do 5 lat - -
Powyzej 5 lat

Sprzedaz netto (bez PTiU) - - - 348 -
Zakupy netto (bez PTiU) - - - 313 -
Przychody z tytutu odsetek - - - 15 -

Koszty z tytutu odsetek - - - - -

Pozyczki udzielone - - - 600 -

Pozyczki otrzymane - - - - -

Naleznosci krétkoterminowe - - - 314 -

Nalezno$ci dtugoterminowe - - - - -

Zobowigzania krétkoterminowe - - - 2 -

Zobowigzania dtugoterminowe - - - - -

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -

warancje nalezytego wykonania uméw

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek 2126 131

gwarancje nalezytego wykonania umow - -
pozostate gwarancje i porgczenia - -

Na dzien 31.12.2006 r. pozabilansowe zobowigzanie dotyczy poreczenia Emitenta wystawionego przez BizTech Konsulting
S.A. weksla stanowigcego zabezpieczenie umowy leasingu sprzetu komputerowego. Wartos¢ umowy leasingu 52.998,97
CHF oraz poreczenia Spétki na rzecz podmiotu powigzanego PONAR-LUBAN Sp. z o.0. (kredytu inwestycyjnego w wys.
1.500 tys. zt i kredytu w rachunku biezacym 500 tys. zI) — hipoteka kaucyjna do 3.000 tys. zt ustanowiona na prawie
uzytkowania wieczystego oraz na zwigzanym z tym prawem wiasnosci budynkdéw i urzadzen, cesji praw z polisy
ubezpieczonej nieruchomosci.

W styczniu 2007 r. Fortis Bank Polska zwolnit Emitenta z wszelkich prawnych zabezpieczen kredytu udzielonego PONAR-
LUBAN Sp. z 0.0. w zwigzku z jego splata.

akredytywy - -
spory sadowe - -

inne - -
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

I

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -

warancje nalezytego wykonania uméw

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -

gwarancje nalezytego wykonania umoéw - -

pozostate gwarancje i porgczenia - -

Nie

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -

Pozyczki i naleznos$ci wlasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie 64 253
Naleznos$ci wlasne wyceniane w nominale 7 852 7 225
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 19 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 068 3243

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyceniane
w cenach nabycia 5162 70

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i

strat - -
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7178 3535
Zobowigzania handlowe i inne wyceniane w nominale 7150 6 630
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005

Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozyczki udzielone

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Kredyty i pozyczki zaciggniete

Pozostate zobowigzania
oprocentowane

976

1312

611

1170

Pozyczki udzielone 43 20 - 253 - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 1

Aktywa utrzymywane do terminu

wymagalnosci - - - - - -
Kredyty i pozyczki 2 226 164 2 500 1455 299 -

Pozostate zobowigzania
oprocentowane

Naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez RZiS

Akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych
wyceniane w cenach nabycia

Kredyty i pozyczki zaciggniete

Pozostate zobowigzania

PLN

PLN

PLN
PLN

20

5162
2 664

PLN
PLN

70
299

wymagalnosci

Naleznos$ci wtasne PLN - 5346 | PLN - 4747
Naleznosci wtasne EUR 671 2506 | EUR 653 2478
Naleznosci wtasne - - - - - -
Pozyczki udzielone PLN - 44 | PLN - 253
Aktywa utrzymywane do terminu

Aktywa dostepne do sprzedazy PLN - 19| PLN - 5
Aktywa wyceniane w wartosci

godziwej przez RZiS - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | PLN - 2918 | PLN - 2984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | EUR 38 150 | EUR 68 259
Kredyty i pozyczki zaciagniete PLN - 2226 | PLN - 1455
Pozostate zobowigzania PLN - 1543 | PLN - 1825
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005

Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci wlasne

4 899

2953

3107

2572

1546

Pozyczki udzielone

64

50

203

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez RZiS

Cztonkowie zarzadu: 1080 242 - 836 8 -
Arkadiusz Sniezko 414 200 - 414 - -
Mirostaw Bendzera 147 42 - 39 8 -
Jacek Ksigzkiewicz 240 - - - - -
Jerzy Fimowicz 279 - - 383 - -
Pozostaly kluczowy personel: 1378 104 15 1406 8 12
Celmer Piotr 127 - - - - -
Czerwien Wactaw 102 - 15 - - -
Francka Aleksander - - 23 - -
Kietdanowicz Anna 98 25 - 124 -

Kittowski Robert 174 - - 200 - -
Kociotek Roman 1 - - 19 - -
Komosa Marian 148 38 - 136 - -
Konat Ryszard - - 23 - -
Kozub Grzegorz 77 3 - 70 - -
Majewski Robert - - 104 - 12
Nowotyta Arkadiusz 70 - - 121 - -
Oslak Robert 142 34 - 151 - -
Pigtek Katarzyna 103 - - 119 3 -
Sniezko Jerzy 215 - - 217 - -
Wilk Barbara 121 4 - 99 5 -

Nie wystapity inne $wiadczenia na rzecz oséb wchodzacych w skiad kluczowego personelu niz wykazane w tabelach.

W okresie 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. Spétka oraz podmioty powigzane nie udzielity kredytdw, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen czionkom Zarzadu i czlonkom rady Nadzorczej, ich
wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom,
z ktérymi sg one powigzane osobiscie z wyjatkiem udzielonej pozyczki w wysokosci 60 tys. zt udzielonej 16.11.2006 Cztonkowi
Zarzadu Emitenta. Na dzien 31.12.2006 r. nalezno$¢ z tego tytutu wynosi 60 tys. zt.

Naleznos$ci od osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke powstate przed 01.01.2004 r. zostaty objete w 100% odpisem
aktualizujgcym na kwote 828 tys. zi. i dot. tytutdw szczegdtowo opisanych w raportach pétrocznych i rocznych za poprzednie
okresy.

W okresie 01.01.2005r. do 31.12.2005r. Spdtka oraz podmioty powigzane nie udzielity kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen czionkom Zarzadu i czionkom rady Nadzorczej, ich wspotmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sg one
powigzane osobiscie.

W zwigzku z podpisang w dniu 31.03.2005r. umowg sprzedazy akcji spotki zaleznej BizTech Konsulting Panu Stawomirowi
Chabros (Przewodniczacy RN) oraz podpisanym w dniu 03.01.2006r. Aneksem do umowy na mocy ktérego termin sptaty
zobowigzania z w/w tytutu przypada jednorazowo na dzien 29.12.2006. warto$¢ naleznosci na rzecz Emitenta na dzien
31.12.2005r. wynosita 450 tys. zt.
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Historyczne informacje finansowe za rok 2006 oraz 2005
Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Czlonkowie Rady Nadzorczej: 273 284
Krzysztof Durczak 15 -
Lestaw Kula 22 -
Roguski Mirostaw 15 -
Szwedo Leszek 28 -
Piotr Wiaderek 30 -
Marcin Biaty 27 34
Stawomir Chabros 32 53
Jerzy Lorecki 27 45
Roman Pudetko 25 43
Maciej Rotmil 27 34
Grzegorz Zawada 25 34
Adam Gebala - 9
Artur Nowak-Goctawski - 12
Ewa Powierza - 11
Tomasz Tur - 9

Czlonkowie Zarzadu: - -

Czlonkowie Rady Nadzorcze;j: - -

Pozostali cztonkowie kluczowego personelu: - -

Za wykonanie przegladu i badania sprawozdania finansowego 53
Za inne ustugi - 85
Produkcja podstawowa 180 173
Produkcja pomocnicza 70 80
Administracja 128 128
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Przeksztatcone na potrzeby Prospektu Emisyjnego na MSSF
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sprawozdanie wg segmentow dziatalnosci

Zgodnie z informacjami zawartymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spodtka w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym prowadzita dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego (podstawowy wzor dziatalnosci) i jednego
segmentu geograficznego ze wzgledu na lokalizacje aktywow (dziatalno$¢ w krajach UE). Ponizej Spotka prezentuje informacje
o przychodach uzyskanych w segmentach wyroznionych ze wzgledu na kryterium lokalizacji klientéw:

2006 2005 Dynamika (%)
Lp. Rynek — kraj 2006/2005
% % %
1 Belgia 42 4 44,6 4,8
2 Niemcy 26,9 25,5 16,1
3 Wiochy 5,8 6,2 2,4
4 Czechy 4,2 5,1 -8,0
7 Wegry 2,6 2,9 -1,6
8 Pozostate 18,1 15,7 27,1
Razem - eksport 100,0 100,0 10,2
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