Dokument ofertowy Prospekt Emisyjny akcji serii E

CZESC V - DOKUMENT OFERTOWY
1 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia znajdujg
sie w pkt 1 czes$¢ IV Prospektu — ,Dokument Rejestracyjny”.

2 CZYNNIKI RYZYKA DLA  OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi oferowanymi przez Emitenta na rynku kapitalowym zostaty
przedstawione w pkt 3 czes¢ Il Prospektu — ,Czynniki Ryzyka”.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE
3.1. OSWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITALU OBROTOWEGO

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz w dacie zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitatowa Emitenta dysponuje
odpowiednim i wystarczajgcym kapitatem obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezgcych potrzeb
operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

Emitentowi nie sg znane problemy z kapitatem obrotowym, ktére moga wystapi¢ w przysztosci.

3.2. OSWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITALIZACJI | ZADLUZENIA

EMITENTA
Dane dotyczgce kapitalizacji i zadtuzenia wedtug oSwiadczenia Zarzadu - dane jednostkowe (w tys. zt):
Data: 31 lipiec
2007 r.
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem: 14 840
- gwarantowane 0
- zabezpieczone
1) kredyt krotkoterminowy 913
2) kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 43
- niegwarantowane / niezabezpieczone
1) zobowigzania z tytutu dostaw 4 070
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 983
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 412
4) zobowigzania pozostate 8419
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0
6) dywidenda 0
Zadtuzenie diugoterminowe: 27 346
- gwarantowane 0
- zabezpieczone
1) kredyt dlugoterminowy z wytaczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 15 664
2) leasing 11 682
- niegwarantowane / niezabezpieczone 0
Kapitat wtasny 51439
- kapitat zaktadowy 21 047
- kapitat zapasowy 19 842
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- kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7 606
- wynik z lat ubiegtych 700
- wynik roku biezgcego 2 244
Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowe;j:

A. Srodki pieniezne 244
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 19
D. Plynnos¢ (A+B+C) 263
E. Biezace naleznosci finansowe 7 965
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 913
G. Biezgca czesc¢ zadtuzenia dlugoterminowego 43
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 2618
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 3574
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -4 654
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 15 664
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 15 664
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 11 010

Emitent nie posiada zadtuzenia warunkowego.

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia wedtug oswiadczenia Zarzadu - dane skonsolidowane (w tys. zt):
Data: 30 czerwiec

2007 r.”

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem: 32 587
- gwarantowane 0
- zabezpieczone

1) kredyt krétkoterminowy 15727
2) kredyt dlugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 52
- niegwarantowane / niezabezpieczone

1) zobowigzania z tytutu dostaw 5604
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 1331
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 568
4) zobowigzania pozostate 9 305
5) fundusze specjalne (ZFSS) 0
6) dywidenda 0
Zadtuzenie diugoterminowe: 22 092
- gwarantowane 0
- zabezpieczone

1) kredyt dlugoterminowy z wytaczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 2007 roku 11 257
2) leasing 10 835
Kapitat wtasny 65 850
- kapitat zaktadowy 21 047
- kapitat zapasowy 19 837
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- kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7610
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych -34
- wynik z lat ubiegtych 700
- Zysk (strata) netto roku obrotowego przypadajacy akcjonariuszom spoétki dominujacej 16 685
- Zysk (strata) netto roku obrotowego przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 5

Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowe;j:

A. Srodki pieniezne 8 546
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 19
D. Plynnos¢ (A+B+C) 8 565
E. Biezace naleznosci finansowe 14 533
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 15727
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 52
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 2835
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 18 614
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -4 484
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 11 257
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 11 257
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 6773

* Emitent przedstawia najbardziej aktualne skonsolidowane dane.

Grupa Kapitatowa nie posiada zadtuzenia warunkowego i posredniego.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH
W EMISJE LUB OFERTE

Doradca Prawny

Kancelaria tatata i Wspdlnicy Spotka Komandytowa z siedzibg w Krakowie zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej z PONAR-WADOWICE S.A. pehi funkcje doradcy prawnego publicznej oferty akcji serii E.
Wynagrodzenie sktada sie z dwdch czesci statej i prowizyjnej zaleznej od powodzenia emisji.
Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw.

Doradca prawny nie posiadat i nie posiada akcji Emitenta.

Dom Maklerski IDMSA

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego IDMSA, bedacego firmg inwestycyjng za posrednictwem ktdrej zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt emisyjny oraz w ramach publicznej oferty oferowane sg Akcje
serii E PONAR-WADOWICE S.A,, jest uzaleznione od powodzenia publicznej oferty.

Pomiedzy dziataniami DM IDMSA i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.

W zakresie znanym Emitentowi Dom Maklerski IDMSA posiada 411 518 akcji stanowigcych 6,78% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 6,78% na Walnym Zgromadzeniu.

Biegty rewident
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Opinie o historycznych informacjach finansowych Emitenta za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku oraz
od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, sporzgdzonych na podstawie sprawozdan finansowych zbadanych przez
niezaleznych biegtych rewidentéw wyrazita M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

Pomiedzy dziataniami Biegtego Rewidenta i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw.

Emitent z M2 Audyt Sp. z 0.0. ma podpisane umowy dotyczace przegladu skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2007 r. do dnia 30 czerwca 2007 r. oraz umowy dotyczace
badania skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2007 r. do
dnia 31 grudnia 2007 r.

M2 Audyt Sp. z 0.0. nie posiadat i nie posiada akcji Emitenta.

3.4. PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Emitent szacuje, ze wpltywy netto z emisji akcji serii E wyniosa okoto 149 000 tys. zt.

Pozyskane s$rodki zostang przeznaczone na czesciowe sfinansowanie programu inwestycyjnego Emitenta
przewidujgcego w okresie najblizszych dwoéch lat intensywne inwestycje zwigzane z rozbudowe mocy
produkcyjnych spotki dominujacej jak i spotek zaleznych produkujacych hydraulike sitowg oraz akwizycje spétek
dziatajacych na rynku hydrauliki sitowej lub innych spétek produkcyjnych — zaréwno na rynku polskim, jak i na
rynkach zagranicznych.

Emitent szacuje taczne naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej na wyzej opisane cele w tacznej kwocie 300 min
zt w perspektywie najblizszych dwdch lat.

Emitent zamierza w szczegdlnosci zrealizowaé nastepujace cele emisji, wg priorytetow:

1. BUDOWA SILNEJ GRUPY KAPITALOWEJ BEDACEJ LIDEREM NA POLSKIM RYNKU HYDRAULIKI
SILOWEJ — wartos¢ inwestycji do 80 000 tys. zi.

Celem strategicznym Emitenta jest osiagniecie przez Grupe Kapitatowg pozycji lidera na polskim rynku hydrauliki
sitowej. Powyzszy cel Emitent zamierza osiagna¢ poprzez kolejne akwizycje spotek dziatajgcych na polskim rynku
jak i realizacje intensywnych programéw inwestycyjnych w jednostce dominujacej jak i spotkach zaleznych. Grupa
zamierza zaréwno powiekszac zdolnosci produkcyjne jak i wprowadza¢ do oferty handlowej nowe produkty (np.
produkty z zakresu hydrauliki sitowej przeznaczone dla przemystu morskiego, gornictwa czy przemystu
transportowego). W ramach realizacji powyzszego punktu Emitent planuje w przysziosci dalsze intensywne
inwestycje zwigzane ze zwiekszaniem potencjatu produkcyjnego Grupy w obszarze hydrauliki sitowej oraz wzrost
Srodkow obrotowych w jednostce dominujgcej jak i spotkach zaleznych.

Rozbudowa potencjatu produkcyjnego — tagczne naktady 40 000 tys. zt , w tym z emisji akcji serii E 7 500
tys. zt.

Ponizej zaprezentowano zakres i terminy planowanych inwestycji rzeczowych w jednostce dominujgcej Ponar
Wadowice i spotkach zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ zwigzang z hydraulikg sitowa.

- w jednostce dominujacej Ponar Wadowice S.A. Emitent zamierza kontynuowaé rozpoczety w koncu 2006 r.
program inwestycyjny przewidujgcy stopniowg wymiane parku maszynowego, obejmujgcego maszyny
i urzadzenia do obrobki skrawaniem, na nowoczesne i wydajne obrabiarki renomowanych firm Swiatowych,
gtdwnie firmy Mori Seiki (Japonia) obejmujacy swoim zakresem pionowe centra obrobcze, poziomie centra
obrébcze, automaty tokarskie oraz tokarki sterowane numerycznie. Laczna warto$¢ inwestycji w dalszg wymiane
parku maszynowego, jak i nowe zakupy maszyn i urzadzen zwiekszajacych zdolnosci produkcyjne, w latach
2008-2010 moze siegna¢ kwoty ok. 25000 tys. zt, przy czym Emitent planuje sfinansowanie powyzszych
inwestycji gtdwnie poprzez leasing. Z emisji akcje serii E Emitent zamierza przeznaczy¢ na powyzszy cel do
2500 tys. zt, z przeznaczeniem na optacenie wymaganego przez leasingodawcow wktadu wiasnego
zwigzanego z wyleasingowaniem inwestycji. W zwigzku z planowanymi inwestycjami Emitent nie zawart zadnych
uméw ani nie podjat wigzacych zobowigzan. Z doswiadczenia Emitenta wynika jednak Ze $redni czas
oczekiwania (od dnia podpisania umowy) na dostawy maszyn do obrébki skrawaniem wynosi okoto 3-4 miesiecy.

- w spoice zaleznej Ponar Luban Sp. z o0.0. Emitent zamierza w 2008 roku przeprowadzi¢ kolejny etap
rozbudowy hali produkcyjnej. taczne naktady inwestycyjne zwigzane z wybudowaniem nowej hali produkcyjnej
wraz z wyposazeniem w maszyny i urzadzenia do produkcji sitownikdw moga siegnaé kwoty 10 000 tys. zt., przy
czym Emitent zamierza sfinansowa¢ powyzszy cel srodkami wtasnymi oraz kredytem bankowym. Z emisji akcji
serii E na realizacje powyzszego celu Emitent zamierza przeznaczyé¢ do 2 500 tys. zi, przy czym na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat decyzji czy powyzsza kwota zostanie przekazana spétce zaleznej
poprzez pozyczke czy poprzez podwyzszenie kapitatu w spotce zaleznej. W zwigzku z planowanymi inwestycjami
Emitent nie zawart zadnych umoéw ani nie podjat wigzacych zobowigzan. Z doswiadczenia Emitenta wynika
jednak ze sredni czas oczekiwania (od dnia podpisania umowy) na dostawy maszyn do obrdébki skrawaniem
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wynosi okoto 3-4 miesiecy, natomiast $redni czas budowy hali produkcyjnej (wraz z przygotowaniem
dokumentacji) wynosi okoto 6 miesiecy. Planowana rozbudowa hali produkcyjnej bedzie w oparciu
o nieruchomosci juz posiadane przez Ponar Luban Sp. z 0.0.

- w spotce zaleznej Ponar Silesia S.A. Emitent zamierza w 2008 roku przeprowadzi¢ rozbudowe hali
produkcyjno-montazowej skutkujaca conajmniej podwojeniem zdolnosci produkcyjnych spotki zaleznej wobec
stanu na koniec roku 2007 przy czym Emitent zamierza sfinansowac¢ powyzszy cel srodkami wtasnymi oraz
kredytem bankowym. Laczne naktady inwestycyjne na realizacje powyzszego celu moga siegng¢ kwoty 5 000 tys.
zt, przy czym na realizacje powyzszego celu Emitent z emisji akcji serii E zamierza przeznaczy¢ do 2 500 tys.
zt, przy czym na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat decyzji czy powyzsza kwota zostanie
przekazana spotce zaleznej poprzez pozyczke czy poprzez podwyzszenie kapitatu w spoéice zaleznej. Podjecie
ostatecznej decyzji na temat rozbudowy Emitent podejmie w zaleznosci od koniunktury rynkowej oraz pozyskania
przez spotke zalezng znaczacych zamoéwien z rynkdéw zagranicznych. W zwigzku z planowanymi inwestycjami
Emitent nie zawart zadnych uméw ani nie podjgt wigzacych zobowigzan. Z doswiadczenia Emitenta wynika
jednak ze $redni czas budowy hali produkcyjnej (wraz z przygotowaniem dokumentacji) wynosi okoto 6 miesiecy.
Planowana rozbudowa hali produkcyjno-montazowej bedzie w oparciu o nieruchomosci juz posiadane przez
Ponar Silesia S.A.

Wzrost kapitatu obrotowego

Jednoczesnie wraz z inwestycjami rzeczowymi Emitent planuje znaczacy wzrost sprzedazy zaréwno w jednostce
dominujacej jak i spotkach zaleznych powodujgcy wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W zwigzku
z powyzszym Emitent planuje przeznaczenie na kapitat obrotowy spoétki dominujacej jak i spétek zaleznych do
20 000 tys. zt pozyskanych z emisji akgji serii E, w tym w szczegdlnosci:

- Ponar Wadowice S.A. — kwota do 15 000 tys. zt

- Ponar Luban Sp. z 0.0. — kwota do 2 500 tys. zt

- Ponar Silesia S.A. — kwota do 2 500 tys. zt

przy czym, w przypadku spoétek zaleznych Ponar Luban oraz Ponar Silesia, na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent nie podjat decyzji czy powyzsze kwoty zostang przekazana spotkom zaleznym poprzez pozyczki czy
poprzez podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych.

Akwizycje

Ponadto Emitent zamierza w dalszym ciggu uczestniczy¢ w procesie konsolidacji polskiego rynku hydrauliki
sitowej. Przeprowadzenie akwizycji powinno przyczyni¢ sie¢ do osiggniecia szeregu korzysci zaréwno dla Grupy
Kapitatowej Ponar Wadowice jak i akwizowanych podmiotow. W przypadku pomysinego sfinalizowania akwizycji
podmiotu wielkoscig poréwnywalnego do Grupy Kapitatowej Emitenta powstatby podmiot bedacy liderem na
polskim rynku hydrauliki sitowej. Nie mniej jednak na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada
wigzacych zobowigzan dotyczacych przejecia innych podmiotéw. Na realizacje powyzszego celu Emitent
zamierza przeznaczy¢ do 52 500 tys. zt. Intencjg Emitenta jest zakonczenie procesu akwizycji do korica 2008 r.
a szacowana taczna warto$¢ naktadéw na powyzszy cel wynosi ok. 100 000 tys. zt.

2. AKWIZYCJE NA RYNKU MIEDZYNARODOWYM - wartos¢ inwestycji do 59 000 tys. zt.

Niezaleznie od trwajacej budowy Grupy Kapitatowej prowadzacej dziatalno$¢ operacyjng na rynku polskim
Emitent zamierza zrealizowaé cel jakim jest zdobycie przez Grupe Kapitatowg istotnej pozycji na rynkach
miedzynarodowych. Obecnie najbardziej zaawansowanym projektem jest przejecie spotki dziatajacych w zakresie
hydrauliki sitowej w USA. Obecnie trwajg rozmowy z firmami dziatajacymi na rynku amerykanskim. Emitent
rozwaza zaréwno akwizycje podmiotu notowanego na jednym z amerykanskich rynkéw papieréw wartosciowych
jak i podmiotu niepublicznego. W przypadku akwizycji podmiotu niepublicznego Emitent rozwazy wprowadzenie
przejetej spotki do notowan na jednej z amerykanskich gietd papierow wartosciowych a gtéwnym celem
ewentualnej nowej emisji akcji bedzie wzmocnienie kapitatowe przejetego podmiotu i przeznaczenie pozyskanych
z nowej emisji akcji srodkoéw na dalszy rozwo;.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie moze jednak precyzyjnie okresli¢c wartosci akwizycji realizowane;j
w ramach powyzszego punktu ze wzgledu na toczace sie rozmowy z potencjalnymi partnerami. Emitent nie
posiada wigzgcych zobowigzan dotyczacych przejecia innych podmiotdw.

Intencjg Emitenta jest zakornczenie procesu akwizycji do korica 2008 r.

Szacowana faczna warto$é nakladéw na powyzszy cel wynosi ok. 100 000 tys. zt.

3. SFINANSOWANIE DZIALALNOSCI NA RYNKU NIERUCHOMOSCI LUB PRZEPROWADZENIE
ALTERNATYWNYCH AKWIZYCJI — wartos¢ inwestycji do 10 000 tys. zt

Nadrzednym celem dziatalnosci Emitenta jest wzrost wartosci Grupy Kapitatowej dla Akcjonariuszy.

Realizujagc powyzszy cel Emitent zamierza realizowaé¢ inwestycje na ryku nieruchomosci, przy czym
preferowanymi projektami bylyby inwestycje zwigzane z zakupem nieruchomosci gruntowych tworzac tzw. ,bank
ziemi”. Nastgpnie, w zaleznosci od uwarunkowan rynkowych i wzrostu warto$ci nieruchomosci, dana
nieruchomos$c¢ bytyby odsprzedawana innym podmiotom (przyktadowo po uzyskaniu prawomocnego pozwolenia
na budowe znaczgco zwiekszajacego wartos¢ nieruchomosci) badz tez bytby realizowany projekt deweloperski.
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W ocenie Emitenta Grupa Kapitatowa posiada kompetencje w realizacji zaréwno transakcji $rednioterminowych
na rynku nieruchomosci gruntowych jak i w realizacji zlozonych projektéw deweloperskich skutkujacych
wybudowaniem obiektéw przeznaczonych na sprzedaz badz wynajem.

W ramach realizacji powyzszego celu spotka zalezna Emitenta Ponar Holding Sp. z 0.0. w dniu 19 czerwca 2007
r. podpisata warunkowg umowe nabycia 100% udziatéw w spétce Osiedle Krzyzéwki Sp. z 0.0. (na dzieh
zatwierdzenia Prospektu: Ponar Real Estate Sp. z 0.0.) za tgczng warto$¢ 17 428 tys. zi. Ponar Real Estate sp.
z o.0. realizuje projekt deweloperski ,Osiedle Nadwislanskie” polegajacy na budowie kameralnych apartamentéw
zlokalizowanych w warszawskiej dzielnicy Biatoleka. Wraz z przejeciem powyzszej spétki Grupa przejeta takze
zaplecze logistyczne oraz doswiadczong kadre realizujgca projekty deweloperskie. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emitent nie moze jednak precyzyjnie wskazaé szczegotowych projektéw na ktdére majg byc
przeznaczone $rodki pozyskane z emisji akcji serii E. Emitent takze nie podjat ostatecznych decyzji zwigzanych
z formutg prowadzenia przyszitych projektow deweloperskich jak i sposobem ich finansowania.

Alternatywnym celem dla inwestycji zwigzanych z nieruchomosciami jest przeprowadzenie akwizycji spoétek
produkcyjnych ktére mogtyby zosta¢ wigczone do Grupy Kapitalowej a nie sg podmiotami bezposrednio
zwigzanymi z produkcjg hydrauliki sitowej. W takim przypadku Emitent dokonatby akwizycji podmiotéw ktorych
obecno$¢ w Grupie Kapitatowej pozytywnie wplynetaby na wspotprace i synergie pomiedzy poszczegdlinymi
spotkami w Grupie. Emitent zamierza dokona¢ akwizycji podmiotéw majacych ugruntowang pozycje rynkowa,
dodatniag rentownos$¢ oraz majacych dobre perspektywy dalszego rozwoju.

Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie podjat wigzacych decyzji dotyczacych sposobu realizacji
inwestycji opisanych w ramach punktu 3 celi emisji. Emitent rozwaza zaréwno bezposrednie przeprowadzenie
tych inwestycji jak i poprzez spotki zalezne badz stowarzyszone. W przypadku realizacji inwestycji przez spotki
zalezne badz stowarzyszone Emitent nie podjat wigzacych decyzji zwigzanych ze sposobem ich sfinansowania —
Emitent rozwaza zaréwno podwyzszenie kapitatu w spotkach zaleznych badz stowarzyszonych jak i udzielenie im
pozyczek.

Szacowana fgczna wartos¢ nakladéw na powyzszy cel wynosi ok. 60 000 tys. zt.

Ponizej zestawiono planowang alokacje srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii E:
Tabela: Zestawienie inwestycji sfinansowanych z emisji akc;ji serii E, dane w tys. zk

Opis Plan Srodki z Planowany
inwestycyjny emisji akgji termin
serii E
BUDOWA GRUPY W POLSCE - HYDRAULIKA, w tym: 80 000 2008 / 2009
- inwestycje rzeczowe Ponar Wadowice S.A 25 000 2 500 2008 / 2009
- inwestycje rzeczowe Ponar Luban Sp. z o.0. 10 000 2 500 2008
- inwestycje rzeczowe Ponar Silesia S.A. 5000 2500 2008
- kapitat obrotowy Ponar Wadowice S.A. 15 000 2008
- kapitat obrotowy Ponar Luban Sp. z o.0. 2 500 2008
- kapitat obrotowy Ponar Silesia S.A. 2 500 2008
- akwizycja spotki (spotek) z branzy hydrauliki sitowej 100 000 52 500 2008
AKWIZYCJA SPOLKI Z BRANZY HYDRAULIKI SILOWEJ NA 100 000 59 000 2007 / 2008

RYNKU MIEDZYNARODOWYM

SFINANSOWANIE DZIALALNOSCI NA RYNKU 60 000 10 000 2007 / 2008
NIERUCHOMOSCI LUB ALTERNATYWNYCH AKWIZYCJI

RAZEM 300 000 149 000

Emitent nie moze jednak wykluczy¢é sytuacji w ktérej, w ramach realizacji powyzszych punktéw, nastapi
zmniejszenie potrzeb finansowych dla realizacji poszczegdlnych celi emisji akcji serii E. Sytuacja taka moze
nastgpi¢ na skutek wielu czynnikéw: braku mozliwosci zrealizowania akwizycji lub zmniejszenia naktadow
finansowych potrzebnych na ich przeprowadzenie, zmniejszenie programéw inwestycyjnych w spétkach Grupy
Kapitatowej, braku atrakcyjnych projektéw na rynku nieruchomosci. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji w ktorej
realizacja poszczegodlnych celi emisji akcji serii E bedzie nastepowata z inng, niz planowana na dzienh
zatwierdzenia Prospektu, strukturag finansowania majacg konsekwencje w zapotrzebowaniu na $rodki wtasne oraz
$rodki pochodzace z zewnetrznych zrodet finansowania. W takim przypadku Emitent dopuszcza zmiany
w alokacji srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii E w ramach poszczegoélnych celi emisji akgji serii E.
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Do czasu wykorzystania srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii E na realizacje ww. celow Emitent zamierza,
w celu zmniejszenia kosztéw finansowych, czasowo sptaci¢ posiadane obecnie kredyty obrotowe. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada zadtuzenie w dwoch bankach:

Fortis Bank Polska S.A. — wielocelowa linia kredytowa do kwoty 13 000 tys. zt; - szczegdty powyzszej umowy
zostaty zaprezentowane w Dokumencie Rejestracyjnym, punkt 6.5, podpunkt 36

BRE Bank S.A. — kredyt obrotowy — 5000 tys. zi. - szczegdty powyzszej umowy zostaty zaprezentowane
w Dokumencie Rejestracyjnym, punkt 6.5, podpunkt 22

W pierwszej kolejnosci zostanie sptacony kredyt w Fortis Bank Polska, a w drugiej kolejnosci kredyt w BRE Bank
S.A.

W przypadku braku mozliwosci realizacji celéw emisji opisanych w punkcie 1-3 lub istotnego przesuniecia sie
w czasie mozliwosci ich zrealizowania Emitent zamierza sptaci¢ przed terminem ww. kredyty obrotowe.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o sptacie zadtuzenia kredytowego z emisji akcji serii E w pierwszej
kolejnosci zostanie sptacony kredyt w Fortis Bank Polska, a w drugiej kolejnosci kredyt w BRE Bank S.A.

Emitent poinformuje o ewentualnych zmianach w sposobie wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji akcje
serii E w formie raportu biezacego.

W przypadku pozyskania z emisji akcje serii E mniejszych od zakladanych wplywéw Emitent zamierza
zrealizowa¢ w pierwszej kolejnosci cel numer 1 — czyli budowe Grupy Kapitatowej dziatajacej w Polsce w zakresie
hydrauliki sitowej. Drugim w kolejnosci celem emisji jest pozyskanie niezbednych srodkéw finansowych na
zrealizowanie akwizycji spotki na rynku miedzynarodowym.

Ogodlna wartos¢ programu inwestycyjnego planowanego na lata 2008-2010 wynosi ok. 300 min zt. Emitent

zamierza sfinansowac powyzszy program inwestycyjny poprzez:

1. Pozyskanie wpltywow z emisji akcji serii E — kwota 149.000 tys. zt.

2. Nadwyzki zysku EBITDA wypracowanego przez Grupe Kapitalowg w ww. okresie czasu.

3. W przypadku zakupu nowych maszyn i urzadzen podstawowym zrodtem finansowania bedzie leasing oraz,
w mniejszym zakresie, srodki wtasne.

4. W przypadku budowy nowych hal produkcyjnych podstawowym Zrédtem finansowania bedg kredyty bankowe
oraz, w mniejszym zakresie, srodki wtasne.

5. W przypadku realizacji projektéw deweloperskich zwigzanych z nabyciem nieruchomosci gruntowych
podstawowym zrodtem ich finansowania beda $rodki wtasne. W przypadku realizacji projektow
deweloperskich zwigzanych z budowg obiektéw przeznaczonych do sprzedazy lub wynajmu bedg kredytu
bankowe. W takim przypadku Emitent planuje finansowanie projekiéw deweloperskich w 70-80% poprzez
kredyty bankowe.

6. Emisje nowych akcji w celu wydania dla wtascicieli przejmowanych podmiotow.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji Akcji Oferowanych, pozyskane $rodki beda inwestowane w formie
lokat bankowych, bondéw skarbowych, obligacji panstwowych Iub komercyjnych dtuznych papierow
wartosciowych.
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4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO
OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WLACZNIE Z KODEM ISIN
(MIEDZYNARODOWY NUMER IDENTYFIKACYJNY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH) LUB INNYM PODOBNYM KODEM
IDENTYFIKACYJNYM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Oferta publiczna obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii E. Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu gietdowego bedg réwniez PDA serii E i prawa poboru akgcji serii E. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu
Akcjom serii E oraz prawom do akcji nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobowigzany
podpisa¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bytaby rejestracja Akcji serii E. Rejestracja Akcji serii E przez
KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Po wystgpieniu przestanek umozliwiajacych
wprowadzenie AKcji serii E i wyzej wskazanych praw do obrotu na rynku regulowanym Emitent niezwtocznie
podejmie starania zmierzajgce do asymilacji Akcji serii E z pozostatymi akcjami znajdujgcymi sie w obrocie na
rynku. Szczegdétowe informacje dotyczace zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie Akcji
serii E i wyzej wskazanych praw do obrotu na Rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynek podstawowy,
w rozumieniu Regulaminu GPW) zostaty zamieszczone w pkt 6.1 Dokumentu Ofertowego.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE
PAPIERY WARTOSCIOWE

Akcje serii E i inne prawa wyzej wskazane zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki PONAR-WADOWICE S.A. z dnia 29.06.2007 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze
oferty publicznej, warunkéw emisji, zmiany Statutu Spétki, upowaznienia dla Zarzadu do podjecia wszelkich
dziatan i czynnos$ci niezbednych do wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., wyrazenia zgody na dematerializacje papierow wartosciowych, wyrazenia
zgody i upowaznienia Zarzadu do zawarcia umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych.

Zgodnie z artykutem 9.2. statutu spotki kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji
lub w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji. Kapitat zakladowy Spétki moze zostaé podwyzszony przez
przeniesienie na ten cel srodkéw z kapitatu zapasowego lub rezerwowego Spotki.

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Uchwata taka, na mocy art. 415 KSH, dla swej skutecznosci musi by¢
podjeta wiekszoscig 3/4 gtoséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkéw jej powziecia.
Stosownie do art. 433 § 2 KSH pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wymaga wiekszosci
przynajmniej 4/5 gtoséw oddanych i przedtozenia przez zarzad opinii uzasadniajgcej wytaczenie prawa poboru
i zawierajacej propozycje odnosnie ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia. Poniewaz w statucie Emitenta nie
zostaty ustanowione surowsze warunki powziecia przywotanych uchwat, zapadty one przy zachowaniu
przewidzianej w KSH wiekszosci gloséw. Prawo poboru akcjonariuszy zostato zachowane.

4.3. WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI
IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA, ORAZ CZY MAJA ONE FORME
DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE. W PRZYPADKU
FORMY ZDEMATERIALIZOWANEJ, NALEZY PODAC NAZWE | ADRES
PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje zwykte na okaziciela E, PDA serii E i prawa poboru akcji serii E stanowi¢ bedg przedmiot ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, zczym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi wigze obowigzek dematerializacji.

Akcje serii E i PDA serii E zostang zapisane w rejestrze prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A., z siedziba przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobligowany podpisac
z KDPW umowe, na podstawie ktérej dokonana zostanie dematerializacja Akcji i PDA serii E.
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4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Walutg emitowanych papieréw wartosciowych jest zioty (z4).
Wartos¢ nominalna jednej Akcji serii E wynosi 3,47 ztotych.

Zgodnie z § 2 uchwaly nr 5 wyzej powotanej w sprawie podwyzszenia kapitatu cena emisyjna akcji serii E wynosi
5,00 zt.

4.5. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

Akcje serii E sg tozsame ze wszystkimi pozostatymi akcjami Emitenta. Prawa przywigzane do tych akgji,
powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w szczegélnosci w Kodeksie spoétek handlowych, Ustawie
o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz w Statucie Emitenta. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ogdinych
regut wyznaczonych w tym obszarze przez powszechnie obowigzujace przepisy prawa, w szczegolnosci
przywilejow zadnym akcjom. Takze zaden z akcjonariuszy nie ma przyznanych zadnych osobistych uprawnien.
Z Akcjami serii E i z Prawami do Akgji serii E nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych swiadczen.

1. PRAWO DO ROZPORZADZANIA AKCJAMI
11. Prawo do zbycia akcji

Akcje sg zbywalne. Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczeh zwigzanych ze zbywaniem Akcji.
Ponadto, zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, akcje nie sg przedmiotem jakiejkolwiek umowy, ktéra, zgodnie
z art. 338 KSH, wprowadzataby czasowe ograniczenie rozporzgdzania akcjami lub wprowadzataby prawo
pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa w odniesieniu do akcji.

1.2 Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje po ich wyemitowaniu bedg mogty by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez
ich wtasciciela. W zwigzku z faktem, iz akcje sg akcjami zwyktymi nie przystuguje zastawnikowi i uzytkownikowi
prawo gtosowania z akcji zastawionych lub oddanych w uzytkowanie.

2. PRAWA AKCJONARIUSZA ZWIAZANE Z WALNYM ZGROMADZENIEM AKCJONARIUSZY EMITENTA
W TYM PRAWO GLOSU

21 Prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie z zapisem art. 24 statutu spdtki Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w sposdb umozliwiajacy
jego odbycie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej
lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego. Wniosek powinien byc¢
uzasadniony.

Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku
o zwotanie. Brak uzasadnienia nie wstrzymuje biegu terminu do zwofania Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
1) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie;

2) jezeli pomimo ztozenia wniosku o zwotanie Zarzad nie zwotat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w przypisanym terminie.

W drodze uzupetnienia nalezy wskazac, jako ze statut nie reguluje tego odmiennie, iz zgodnie z art. 400 § 1 KSH
zadanie zwotania WZA nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu Emitenta najp6zniej na miesigc przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi
WZA nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢ do zwotania NWZA akcjonariuszy wystepujacych z zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 402 KSH Walne zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktdre powinno by¢ dokonane co
najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine
i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu
powota¢ nalezy dotychczas obowigzujace postanowienia, jak rowniez tres¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to
uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawieraC projekt nowego tekstu
jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.

2.2 Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu

Kazda Akcja serii E daje jej posiadaczowi prawo do oddania jednego gtosu na walnym zgromadzeniu — osobiscie
lub za posrednictwem petnomocnika ustanowionego pisemnie pod rygorem niewaznosci petnomocnictwa.
Cztonek zarzadu ipracownik Emitenta nie moga by¢ petnomocnikami innych akcjonariuszy na walnym
zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo gtosu wykonuje sie podczas walnego zgromadzenia. Prawo do udziatu
w walnym zgromadzeniu przystuguje temu akcjonariuszowi, ktdry najp6zniej na tydzieh przed terminem walnego
zgromadzenia ztozy w siedzibie Emitenta swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy jego
rachunek papierow wartosciowych potwierdzajace posiadanie przez niego akcji Emitenta. Akcje w liczbie
wymienionej w sSwiadectwie depozytowym nie moga by¢ przedmiotem obrotu od chwili wystawienia $wiadectwa
do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci.
Na ten okres wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby akcji na tym rachunku (art. 9 i 11 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi). Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowa¢ nad uchwatami dotyczacymi jego odpowiedzialnosci wobec Spotki
z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielania absolutorium, zwolnienia ze zobowigzania wobec Spoétki oraz sporu
pomiedzy nim a Spétka (art. 413 KSH). Zastawnik lub uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu tylko z akcji
imiennych lub $wiadectwa tymczasowego obcigzonej zastawem lub uzytkowaniem, ale pod warunkiem, ze
czynnos¢ prawna ustanawiajgca te ograniczone prawa rzeczowe to przewiduje, a w ksiedze akcyjnej zaznaczono
jego ustanowienie i prawo do oddania gtosu. Jednakze w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje zadnych odstepstw od tych zasad. Nie przewiduje
réwniez akcji imiennych.

23 Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta. Zadanie takie nalezy
ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Wydanie odpisow wnioskow powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy.

24 Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z dyspozycja art. 410 § 1 KSH, niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajacg spis 0sob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu
z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzacych im gtosow.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z art. 410 § 2 KSH, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komis;ji.

25 Prawo do glosowania podczas Walnego Zgromadzenia

Kazda Akcja serii E daje jej posiadaczowi prawo do oddania jednego gtosu na walnym zgromadzeniu — osobiscie
lub za posrednictwem petnomocnika ustanowionego pisemnie pod rygorem niewaznos$ci petnomocnictwa. Prawo
gtosu wykonuje sie podczas walnego zgromadzenia.

Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng pigta ogotu
gtosow w Spétce. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Emitenta zostato opisane powyze;.

Walne Zgromadzenie Spoiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych
spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spdiki (szczegotowo wskazane w pkt 21.2.2 czesci IV Prospektu —
,Dokument Rejestracyjny”).

2.6 Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami
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Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigta kapitatu
zakladowego Emitenta wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na
Walnym Zgromadzeniu te czesS¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogodlnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru
jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze
Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
jedna piatg kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposdb powotywania Rady Nadzorczej nie maja
zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze jezeli w sktad Rady
Nadzorczej wchodzi osoba powotana przez podmiot okreslony w odrebnej ustawie, wyborowi podlegajg jedynie
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej.

2.7 Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spotki

Stosowanie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Emitenta, jezeli
udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad Spoiki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informacji, gdy (i) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode
Spotce albo spétce z nig powigzana, albo spdtce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub (ii) mogtoby narazi¢ Cztonka
Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. Ponadto zgodnie z art.
428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki zadanej przez niego
informacji na piSmie nie pozniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy
uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje
podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono
informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych najblizszemu
Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowac informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Zarzad Emitenta odmowi akcjonariuszowi udzielenia informacji o Spétce, zakreslonych we wniosku
akcjonariusza, woéwczas, po uprzednim zgtoszeniu stosownego sprzeciwu do protokotu obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, akcjonariusz moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego wiasciwego dla
siedziby Spotki o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia mu informacji, ktérych zazadat podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Whniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢é w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze
réwniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

2.8 Uprawnienie do powotania przez akcjonariuszy rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84. 1 ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajacych
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt spdiki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw
(rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Art. 400 i 401 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych stosuje sie
odpowiednio.
Rewidentem do spraw szczegodlnych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowg i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale walnego zgromadzenia, ktére zapewnig sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze byé podmiot Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na
rzecz tej spotki publicznej, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub
znaczacego inwestora w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Rewidentem do spraw
szczegolnych nie moze by¢ réwniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory
Swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej.
Uchwata walnego zgromadzenia w tym przedmiocie powinna okre$la¢ w szczegélnosci:

1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

2) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode na

ich zmiane;
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3) rodzaje dokumentow, ktére spdtka powinna udostepni¢ biegtemu;
4) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Przed podjeciem uchwaty zarzad spotki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie
dotyczacg zgtoszonego wniosku.

Uchwata walnego zgromadzenia powinna zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad
obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwaty.

29 Prawo akcjonariusza do wystapienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki bgadz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spofce powddztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do
wystapienia z powddztwem uprawniony jest (i) akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu, (ii) akcjonariusz
bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, (iii) akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez
powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 §
2 KSH w przypadku spétki publicznej powodztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢
w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz
w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

210 Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki, moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢ przeciwko Spétce z powoddztwem
o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia Spdtki sprzecznej z ustawa. W odniesieniu do
spotek publicznych powoédztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

2.11 Pozostate prawa o charakterze korporacyjnym i majatkowym:

- Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spdtek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia
zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art. 429 Kodeksu Spotek
Handlowych).

- Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujace
akcjonariuszowi spoétki publicznej, posiadajagcemu akcje zdematerializowane (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

- Prawo do Zzadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najp6zniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych) prawo do
przegladania ksiegi akcyjnej i zadania odpisu tejze (art.341 k.s.h.)

- Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czionkom wtadz lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.).

- Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, przeksztatceniem i podziatem (art.
505,540,561 k.s.h.).

- Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo spotdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadaé
réwniez ujawnienia liczby akgciji lub gloséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia
informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych).
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- Prawo Zzadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup), przystugujace akcjonariuszowi spétki publicznej, ktdéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

- Prawo Zzadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej). Takiemu zadaniu
sg obowigzani zados$c¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktoéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30
dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 90% ogdlne;j liczby gtosow.

3. PRAWO DO UDZIALU W ZYSKU SPOLKI W TYM PRAWO DO DYWIDENDY

Zgodnie z postanowieniem art. 35 Statutu spétki czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1/ kapitat zapasowy;

2/ fundusz inwestycj;

3/ dodatkowy kapitat rezerwowy;

4/  dywidendy;

5/ inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyptate dywidendy rozdzielane sg pomiedzy akcjonariuszy
w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje Spotki w dniu dywidendy. Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.
Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie dwdch miesiecy od dnia powziecia przez
Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie
ustala termin wyptaty dywidendy.

Zapisy te zgodne sa z postanowieniami kodeksu spétek handlowych Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 §
1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty), oraz
o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno odby¢ sie w terminie do ostatniego dnia
czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportéw biezacych.
31 Doktadna data, w ktorej powstaje prawo do dywidendy

Dzien dywidendy i date wyptaty dywidendy okresla, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, uchwata walnego zgromadzenia,
Zgodnie z art.. 348 § 3 KSH dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia powziecia uchwaly o jej
wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy
uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW i GPW.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sa zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych.

Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat | Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW. Na mocy § 91 i n.
Szczegolnych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy,
dniu ustalenia oséb uprawnionych, ktérym przystuguje prawo do dywidendy (,dniu dywidendy” zgodnie
z okresleniem zawartym w przepisach KSH) oraz o terminie wyptaty dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze
zostac¢ ustalony najwczes$niej dziesiatego dnia po dniu dywidendy (dzien D).
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Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
gieldowego obowigzanie sg informowac niezwtocznie gietde o zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw
z papieréw wartosciowych, juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz
uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w jakim moga one mie¢ wplyw na organizacje i sposob
przeprowadzania transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéra przekazuje dalej srodki
z tytutu dywidendy bezposrednio na rachunki uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie dystrybuujg otrzymane srodki
pieniezne na rzecz uprawnionych akcjonariuszy.

3.2 Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz wskazanie osoby, na rzecz ktérej dziata
takie wygasniecie prawa

Prawo do dywidendy moze byc¢ realizowane, w tym dochodzone na drodze postepowania sgdowego przeciwko
Emitentowi, w ciggu 10 lat od dnia wskazanego w uchwale walnego zgromadzenia jako termin wypfaty
dywidendy. Po uptywie 10 lat od tego dnia Emitent moze odméwi¢ wyptaty dywidendy podnoszac zarzut
przedawnienia (art. 117 § 2 i art. 118 Kodeksu cywilnego). Prawo polskie nie przewiduje wygasniecia prawa do
dywidendy z mocy samego prawa.

3.3. Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji niebedacych
rezydentami

Prawo polskie nie ogranicza oséb fizycznych i prawnych niebedacych rezydentami w prawie do dywidendy.
Przystugujg im takie same prawa, jak akcjonariuszom bedacym rezydentami. Zasady opodatkowania dochodow
z dywidendy zostaty przedstawione w Dokumencie Ofertowym, w Rozdziale 4, punkt 11 ,Informacja
o potragcanych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych”

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwo$sé oraz akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyptat.

Stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenia sg okreslane w kazdym przypadku w uchwale walnego zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, o ile uchwata taka przewiduje przeznaczenie zysku w catosci lub w czesci do podziatu
miedzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk przeznaczony dla akcjonariuszy dzieli sie¢ proporcjonalnie do liczby akgiji,
a Statut Emitenta nie zawiera odmiennych postanowien. Art. 348 § 1 KSH zezwala na przeznaczenie do podziatu
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatdbw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Tak ustalong kwote nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére
zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe. Wyptata dywidendy nastepuje w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, przy czym
moze to by¢ jeden termin ptatnosci catej dywidendy lub tez dywidenda moze byé wyptacana w czesciach w kilku
terminach. Zgodnie z art. 349 § 1 KSH statut moze upowazniac zarzad do wyptaty zaliczki na dywidende.

Poza prawem do dywidendy opisanym wyzej Statut Emitenta nie przewiduje innych tytutow uczestnictwa
w zyskach Emitenta.

Walne Zgromadzenie nie podejmowato uchwat uprawniajacych cztionkéw Rady Nadzorczej do wynagrodzenia
w formie udzialu w zyskach przeznaczonych do podziatu (art. 392 § 2 KSH). Walne Zgromadzenie nie
upowazniato Rady Nadzorczej do ustalania cztonkom zarzadu wynagrodzenia w formie udziatu w zysku rocznym
Spotki (art. 378 § 2 KSH).

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegodlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegolnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym samym
stosuje sig zasady ogolne opisane powyzej.

Zgodnie z brzmieniem Uchwaly Nr 25 z dnia 29 czerwca 2007 r. Akcje nowej emisji serii E uczestniczg
w dywidendzie od 1 stycznia 2007 roku.

4. PRAWO POBORU

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1 KSH (potwierdzonej w art. 31 statutu spoiki), akcjonariusze
Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.
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W interesie Spotki, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaly wymaga (i) kwalifikowanej wiekszosci gloséw oddanych za
uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw, (i) zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku
obrad podanym do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami KSH, (iii) przedstawienia Walnemu zgromadzeniu
pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
nowych akcji badz sposéb jej ustalenia.

Statut nie przewiduje mozliwosci réznicowania prawa poboru akcji poszczegdlnych serii.
5. PRAWA W ZAKRESIE LIKWIDACJI
1. Prawo do udziatu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spotki, $ciagajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spdiki, tak art. 468 § 1 KSH. W mysl
art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastapi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spofki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akcji.

2. Prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spotki

Likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu, stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej nie
postanowiono w uchwale podjetej przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spoétki, moga,
zgodnie z art. 463 § 2 KSH, zlozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego wtasciwego dla spotki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw.

6. POSTANOWIENIE W SPRAWIE UMORZENIA

Statut w artykule 9.4. przewiduje iz Akcje spotki mogg byé umarzane. Umorzenie akcji wymaga obnizenia
kapitatu zaktadowego. Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zasady obnizenia kapitatu zostaty okreslone w art. 455 i n. KSH.

7. POSTANOWIENIA W SPRAWIE ZAMIANY

Brak w statucie i regulaminach zapiséw dotyczacych zbywania akcji oraz ich obcigzania. W zwigzku
z postanowieniem artykut 10 Statutu - Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Zapis ten nie wytacza
jednakze mozliwosci zamiany akcji na akcje imienne. W efekcie jednakze zamiany powstanie stan niezgodny
z zapisem statutowym, co wymusi zmiane tego zapisu statutu.

Nalezy jednakze podkresli¢, iz prawo zadania zamiany jest uprawnieniem akcjonariusza wynikajgcym z art. 334
KSH i statut winien wyraznie stanowi¢, ze zamiana jest niedopuszczalna, jesli ma wywiera¢ skutki prawne.
Powyzsze postanowienie umowy zas takiego wytaczenia nie stanowi wskazujgc jedynie na obecnie istniejacy
stan faktyczny i prawny. W zwigzku z powyzszym wiasciwy jest uznanie, iz w przypadku zlozenia przez
akcjonariusza wniosku o zamiane zarzad winien podja¢ stosowng uchwate w sprawie zamiany i podjaé¢ wszelkie
dziatania jakie okaza sie konieczne celem uwidocznienia zmiany w zapisie na rachunku papierow warto$ciowych

4.6. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA PODSTAWIE KTORYCH
ZOSTALY LUB ZOSTANA UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE
PAPIERY WARTOSCIOWE.

Akcje serii E zostaly utworzone na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki PONAR-WADOWICE S.A. z dnia 29.06.2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez
emisje akcji serii E z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty publicznej, warunkéw
emisji, zmiany Statutu Spdtki, upowaznienia dla Zarzadu do podjecia wszelkich dziatan i czynnosci niezbednych
do wprowadzenia papierow wartosciowych do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
wyrazenia zgody na dematerializacje papierow wartoSciowych, wyrazenia zgody i upowaznienia Zarzadu do
zawarcia umow z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych.

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 2 pkt. 2, art. 432 § 1 § 2, art. 433 § 1, art. 436 Kodeksu spdtek
handlowych oraz art. 9.2. Statutu Spotki, uwzgledniajac postanowienia Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi uchwala sie co
nastepuje:

§1
Podwyzsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie mniejszg niz 3,47 zt (trzy ztote
czterdziesci siedem groszy) i nie wiekszag niz 105 236 425,00 zt (sto pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci szes¢
tysiecy czterysta dwadziescia pie¢ ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 30 327 500
(trzydziesci miliondw trzysta dwadziescia siedem tysiecy pie¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 3,47 zt (trzy ztote czterdziesci siedem groszy) kazda.

§ 2.

Cena emisyjna akcji serii E wynosi 5,00 zt (pie¢ ztotych) za akcje.

§ 3.

Akcje serii E pokryte zostang w catosci wktadami pienieznymi.

§4.
Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2007 rozpoczynajacy
sie 1 stycznia 2007 roku a konczacy sie 31 grudnia 2007 roku.

§ 5.
Akcje serii E zostang zaoferowane wytacznie dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, ktérym stuzy prawo
poboru. Jedna akcja serii A, B, C lub D uprawnia do jednego prawa poboru, ktére uprawnia do objecia pieciu akcji
serii E.

§ 6.
Dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru), ustala sie na dzieh 24 sierpnia 2007 roku.

§7.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia szczegétowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji
serii E, w tym
a) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji na akcje serii E,
b) terminéw w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akciji serii E,
c) szczegdtowych zasad ptatnosci za akcje serii E,
d) szczegotowych zasad przydziatu akcji oraz przydziatu akcji nieobjetych w trybie art. 436 § 1 - 3 Ksh zgodnie
z art. 436 § 4 Ksh
e) zlozenia notarialnego o$wiadczenia w trybie art. 310 § 4 Ksh w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh o wysokosci
objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego,
f) podjecia innych, niezbednych, postanowien dotyczacych emisji akcji serii E w przypadku ich nieuwzglednienia
w niniejszej uchwale.

§8
Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii E, zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538) oraz upowaznia Zarzad
Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii E,
w tym w szczegoélnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje
akgiji serii E w depozycie papieréw wartosciowych.

§9.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akgcji serii E do obrotu
na rynku regulowanym (rynku gietfdowym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.).

§ 10.
Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dokonanie dematerializacji praw poboru akcji serii E, zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538)
oraz upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie
dematerializacji praw poboru akcji serii E, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje praw poboru akcji serii E w depozycie papierow wartosciowych.

§11.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia praw poboru akcji serii
E do obrotu na rynku regulowanym (rynku gietdowym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.).

§12.
Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dokonanie dematerializacji praw do akcji serii E, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538) oraz upowaznia
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Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu dokonanie dematerializacji praw do
akcji serii E, w tym w szczegodlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje praw do akcji serii E w depozycie papierow wartosciowych.

§ 13.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia praw do akcji serii E
do obrotu na rynku regulowanym (rynku gietdowym - Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.).

§ 14.
Dotychczasowy art. 9.1. Statutu Spotki w brzmieniu:
"9.1. Kapitat zakladowy wynosi 21.047.285,00 zt (dwadziescia jeden miliondw czterdziesci siedem tysiecy
dwiescie osiemdziesiagt pie¢ ztotych) i jest podzielony na 6.065.500 (sze$¢ milionéw szescdziesiat piec tysiecy
piecset) akcji o warto$ci nominalnej 3,47 ztotych kazda, w tym:
a) 399 750 (trzysta dziewiecédziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji serii A o numerach od
A0000001 do A0399750,
b) 399 750 (trzysta dziewieCdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset pieédziesiat) akcji serii B o numerach od
B0000001 do B0399750,
c) 67000 (szescdziesigt siedem tysiecy) akcji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,
d) 5199 000 (pie¢ milionéw sto dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji serii D o numerach od D0O000001 do
D5199000

otrzymuje brzmienie:

"9.1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 21 047 288,47 zt (dwadziescia jeden milionéw czterdziesci siedem
tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem ztotych czterdziesci siedem groszy) i nie wiecej niz 126 283 710,00 zt (sto
dwadziescia szes¢ milionow dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce siedemset dziesie¢ ztotych) i jest podzielony na
nie mniej niz 6 065 501 (szes$¢ miliondw szescdziesiat pie¢ tysiecy pieéset jeden) i nie wiecej niz 36 393 000
(trzydziesci szes¢ milion trzysta dziewiecdziesiat trzy tysigce) akcji o wartosci nominalnej 3,47 ztotych kazda,
w tym:

a) 399 750 (trzysta dziewiecédziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji serii A o numerach od
A0000001 do A0399750,

b) 399 750 (trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji serii B o numerach od
B0000001 do B0399750,

c) 67000 (szescdziesigt siedem tysiecy) akcji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,
d) 5199 000 (pie¢ milionéw sto dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy) akcji serii D o numerach od D0O000001 do
D5199000,

e) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 30 327 500 (trzydziesci milionéw trzysta dwadziescia siedem tysiecy
pie¢set) akgcji serii E o numerach od E00000001 do E30327500."

§ 15.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym, ze zmiana Statutu dokonana niniejszg uchwatg nastepuje
z chwilg zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI AKCJ

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji serii E zostata zarejestrowana w IV kwartale 2007 r.

4.8. OGRANICZENIA° W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktorych udziat w ogdinej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn
szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio
5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtoséw jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym
KNF oraz spétke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw, a takze zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
0golnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.
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Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu skladanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Jezeli zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gloséw musi ono zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania.
W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie p6zniej niz w terminie
3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym KNF oraz te spotke.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji nabytych
Z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje réwniez obowigzek nabywania okreslonych pakietow akcji spotki
publicznej wytacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji. Art. 76
Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji mogg by¢ nabywane wytagcznie:

- zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub

- obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
W przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej, okreslajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.
Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spotki publicznej
w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz:
1) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej liczbie
gtosow w tej spétce wynosi mniej niz 33%,
2) 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolinej
liczbie gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%.
W przypadku gdy w okresach wskazanych powyzej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio
o wiecej niz 10% lub 5% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz
czynnosc¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesigcy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia
takiej liczby akgiji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10%
lub 5% ogdlnej liczby gtosow.
Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akgc;ji:
- w obrocie pierwotnym;
- w ramach wnoszenia ich do spofki jako wktadu niepienieznego;
- w przypadku potgczenia lub podziatu spotki;
- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
- w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego;
- w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg
przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871);
- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;
- w drodze dziedziczenia.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji nabytych
z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysoko$¢ zostata ustalona
z naruszeniem obowigzujgcych zasad. Akcjonariusz podlegajacy obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na
skutek zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna nie moze wykonywac prawa gtosu ze wszystkich
akcji do dnia wykonania cigzacych na nim obowigzkéw. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej moze nastgpi¢, co do
zasady, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spdfki jako wkitadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki,
w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogodlne;j
liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gtosow

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz
33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub
wygas$niecia uprzywilejowania jego akgcji.

Jezeli natomiast przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
wskazany powyzej w wyszczegdlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat
w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia,
w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow.
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Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniu do sytuacji, w ktorej przekroczony zostaje putap 66%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej
moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akgji tej spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spdiki jako wkladu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki,
w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynnos$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogodlnej
liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, albo
2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz
66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akgciji.

Jezeli natomiast przekroczenie 66% ogdlnej liczby gltoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
wskazany powyzej w wyszczegdlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akgji, udziat
w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia,
w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtosow.

Obowigzki wskazane powyzej w stosunku do przekraczania 66% ogodlnej liczby gtoséw stosuje sie odpowiednio
w przypadku zwiekszania w spotce publicznej stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego w zwigzku
z przekraczaniem progu 66% ogolnej liczby gtosoéw, nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu,
kolejne akcje tej spotki w inny sposéb niz w ramach wezwania, jest zobowigzany, w terminie miesigca od tego
nabycia, do zaptacenia r6znicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb,
od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej.

Obowigzki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej liczby gtosow w spdtce publicznej, o ktorych

mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akciji:

- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

- w trybie okres$lonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego;

- w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg
przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871);

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem nie mogg by¢ przedmiotem obrotu
do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
o ustanowienie zabezpieczenia finansowego , zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgiji
tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji nabytych
z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktorej wysokos¢ zostata ustalona
z naruszeniem obowigzujacych zasad. Akcjonariusz ktéry przekroczyt prég 66% ogolnej liczby gloséw
z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania nie moze wykonywaé prawa gtosu ze wszystkich
posiadanych akcji. Akcjonariusz podlegajacy obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢
prawna zdarzenia prawnego nie moze wykonywaé prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych
na nim obowigzkow. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem wezwania,
a ustanowienie zabezpieczenia powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie p6zniej niz na 7 dni roboczych przed
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dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej
spoiki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania,
podmiot zobowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki:

- mogg nabywac akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony;

- nie mogg zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
regulowanym.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z nim
pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66% , ogolnej liczby
glosow nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej zaprezentowanymi
zasadami w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore bedg nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot zobowigzany do ogtoszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za cene proponowana w wezwaniu na zamiang akcji uwaza sie tez wartos¢ zdematerializowanych akgji innej
spofki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Warto$¢ akg;ji
zdematerializowanych ustala sie w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedtug
Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych
ogtoszenie wezwania, a w przypadku spofki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub
upadtosciowe — wedtug ich wartosci godziwe;.

Za s$rednig cene rynkowg do ktérej odwotujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedaca srednig
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczace ustalania ceny odnoszg sie rowniez do kwitdw depozytowych, listdw zastawnych i obligaciji
emitowanych przez Skarb Panstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete wezwaniem.

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach;

- przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74;

- nie zachowuje warunkoéw o ktérych mowa w art. 76 lub 77;

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o
ktorych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2i 5;

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed przekazaniem
informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2;

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian
lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci;

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3;

- w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79;

- nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91
ust. 6;

- dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawne;j

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1
000 000 zt. Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej kara ta moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy
z czyndw wyszczegoblnionych powyzej. Kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw
wchodzacych w skfad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podmioty,
ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
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zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ odpowiednie czynnosci).

W decyzji o natozeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej. W razie
bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtérnie wydac decyzje o natozeniu kary.

2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

— dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku

gietldowym moga by¢ wytacznie firmy inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w

przypadku, gdy wystepuje jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym gietdowym, wytgcznie w zwigzku

z wykorzystaniem $rodkow systemu gwarantujgcego prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z

transakgcji, zgodnie z jego celem. Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢ réwniez, na

warunkach okreslonych w regulaminie gietdy, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we

wiasnym imieniu i na wtasny rachunek:

— bedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A;;

— niebedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. - pod warunkiem wskazania
podmiotu bedgcego uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ktéry zobowigzat sie
do wypetniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnosc¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone powyzej jest niewazna.

Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy kto posiada
informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatow
lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moze wykorzystywac takiej informacii.

Zakaz, o ktérym mowa powyzej dotyczy rowniez akcjonariuszy spétki publicznej, lub oséb zatrudnionych lub
petnigcych funkcje, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
podmiocie zaleznym lub dominujagcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajgcych z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub makleréw lub doradcow.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy kto posiada
informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo posiada informacje poufng pozyskana w sposéb inny
niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to
informacja poufna - nie moze wykorzystywacé takiej informaciji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby, o ktérych mowa powyzej, nie
moga ujawnia¢ informacji poufnej; udziela¢ rekomendacji lub nakfania¢ inng osobe na podstawie informac;ji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczyta informacja. W przypadku uzyskania
informaciji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, zakaz,
o ktorym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczy rowniez osob fizycznych,
ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgacej osobowos$ci prawne;.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, iz wykorzystywaniem informacji

poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych,

w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby

trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami

finansowymi, jezeli instrumenty te:

— s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek
z innych panstw czionkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku,
albo

— nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa czionkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1.

) 167
PONAR

wadowice



Dokument ofertowy Prospekt Emisyjny akcji serii E

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, a mianowicie osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki,
posiadaniem w spétce akcji lub udziatdw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczegolnosci czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac
lub zbywa¢, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé¢, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem zamknietym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktdrych

mowa w ust. 1 tego artykutu, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci:

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport;

— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wchodzace w sktad
organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce w
strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérym mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku.

W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji,
kare pieniezng do wysokosci 200.000 zt, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu
dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry wytgcza ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje. Na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, chyba Zze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw warto$ciowych, w sposob
ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzgdzania albo przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakc;ji.

3. Obowiazki zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nakltada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z art. 13 ustawy zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli:

1) taczny swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentraciji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1 000 000 000 euro lub

2) taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.
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Obowigzek wynikajacy z ustawy dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akciji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposoéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspoélnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktéorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy) :

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatébw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wylgczeniem prawa
do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Obrét, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji.

Obroét, o ktorym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy, obejmuje obroét zarédwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac
przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych.

Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez
przedsigbiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji warunkow konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku

Prezes Urzedu moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji natozy¢
obowigzek lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnoéci do:
1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
jednego lub kilku przedsiebiorcow,
3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi

- okreslajac w decyzji termin spetnienia warunkéw

W decyzji, Prezes Urzedu naktada na przedsigebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym
terminie, informacji o realizacji tych warunkoéw.

Prezes Urzedu zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku,
w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentraciji jest uzasadnione, a w szczegolnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;

2) moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada
na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek skfadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych
warunkow.

4. Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkow wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Zgodnie z art. 106 Ustawy Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6, w zakresie niewytaczonym na podstawie art. 7 i 8, lub
naruszenia zakazu okreslonego w art. 9;

2) dopuscit sie naruszenia art. 81 lub 82 Traktatu WE;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu;

4) dopuscit sie stosowania praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art. 24.

Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowiacej rownowarto$¢ do 50 000 000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie:

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe
dane;

2) nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50
badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informaciji;

3) nie wspoétdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 62, z zastrzezeniem
art. 65 ust. 2.

W przypadku gdy przedsiebiorca powstat w wyniku potaczenia lub przeksztatcenia innych przedsiebiorcéw,
obliczajac wysokos¢ jego przychodu na potrzeby powyzszych przepisow uwzglednia sie przychdd osiagniety
przez tych przedsiebiorcow w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. W przypadku gdy
przedsiebiorca nie osiagnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, Prezes
Urzedu moze ustali¢ kare pieniezng w wysokosci do dwustukrotnosci przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsigbiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 10 000 euro za kazdy dzieh zwitoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12
ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 3, postanowien
wydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych
konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentdéw oraz koncentracji; kare pieniezng naktada
sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107;

2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13;

3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajgcych w biad informacji zadanych przez
Prezesa Urzedu na podstawie art. 50.

2. Prezes Urzedu moze natozy¢ kare pieniezng, o ktdérej mowa w ust. 1, na:

1) osobe upowazniong przez kontrolowanego, o ktérej mowa w art. 62 ust. 5, posiadacza lokalu mieszkalnego,
pomieszczenia, nieruchomosci lub srodka transportu, o ktérych mowa w art. 91 ust. 1, oraz osoby, o ktérych
mowa w art. 62 ust. 6, za:

a) nieudzielanie informaciji lub udzielenie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad informacji zadanych przez
Prezesa Urzedu,

b) brak wspotdziatania w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 62;

2) swiadkdéw za nieuzasadniong odmowe zeznan.

Prezes Urzedu, z zastrzezeniem ponizszego, odstepuje od natozenia kary, o ktérej mowa w art. 106 ust. 1 pkt 1
lub 2, na przedsiebiorce biorgcego udziat w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 lub art. 81 Traktatu WE,
jezeli przedsiebiorca ten spetnia tacznie nastepujgce warunki:

1) jako pierwszy z uczestnikdw porozumienia:

a) dostarczy Prezesowi Urzedu informacje o istnieniu zakazanego porozumienia, wystarczajacg do wszczecia
postepowania antymonopolowego, lub

b) przedstawi Prezesowi Urzedu, z wlasnej inicjatywy, dowdd umozliwiajgcy wydanie decyzji, o ktérej mowa w art.
10 lub 11

- jezeli Prezes Urzedu nie posiadat w tym czasie informacji i dowoddéw wystarczajacych do wszczecia
postepowania antymonopolowego lub wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 10 lub 11;

2) wspotpracuje z Prezesem Urzedu w toku postepowania w petnym zakresie, dostarczajac niezwiocznie
wszelkich dowodéw, ktérymi dysponuje, albo ktérymi moze dysponowac, i udzielajgc niezwiocznie wszelkich
informacji zwigzanych ze sprawa, z wtasnej inicjatywy lub na zadanie Prezesa Urzedu;

3) zaprzestat uczestnictwa w porozumieniu nie pozniej niz w dniu poinformowania Prezesa Urzedu o istnieniu
porozumienia lub przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b;

4) nie byt inicjatorem zawarcia porozumienia inie naktaniat innych przedsiebiorcow do uczestnictwa
w porozumieniu.
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2. Jezeli przedsiebiorca uczestniczacy w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 lub art. 81 Traktatu WE, nie
spetnia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1, Prezes Urzedu obniza kare, o ktérej mowa w art. 106 ust. 1 pkt 1 lub
2, nakladang na tego przedsiebiorce, jezeli spetnia on tgcznie nastepujace warunki:

1) przedstawi Prezesowi Urzedu, z wtasnej inicjatywy, dowdd, ktéry w istotny sposdb przyczyni sie do wydania
decyzji, o ktérej mowa w art. 10 lub 11;

2) zaprzestat uczestnictwa w porozumieniu nie pdzniej niz w momencie przedstawienia dowodu, o ktérym mowa
w pkt 1.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Prezes Urzedu, z zastrzezeniem art. 110, naktada kare:

1) w wysokosci nie wiekszej niz 5 % przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary - na przedsigebiorce, ktory jako pierwszy spetnit warunki, o ktérych mowa w ust. 2;

2) w wysokosci nie wiekszej niz 7 % przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary - na przedsigbiorce, ktéry jako drugi spetnit warunki, o ktérych mowa w ust. 2;

3) w wysokos$ci nie wiekszej niz 8 % przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary - na pozostatych przedsiebiorcow, ktorzy speili warunki, o ktérych mowa w ust. 2.

wnioskow.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, o ktérych mowa w art. 106-108 ustawy , nalezy uwzgledni¢
w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepisow ustawy.

Kary pieniezne, o ktérych mowa w art. 106-108, sg ptatne z dochodu po opodatkowaniu lub innej formy nadwyzki
dochodéw nad wydatkami zmniejszonej o podatki.
Kare pieniezng uiszcza sie w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu.

5. Rozporzadzenie Rady UE w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady UE nr 139/2004/WE
z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw. Rozporzgdzenie powyzsze reguluje
tzw. koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow,
ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury witasnosci
w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy;

- ogloszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku gdy:

- taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 000
min euro, oraz

- taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro;

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500
mlin euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej dwdch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

- taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:

a) taczenia sie dwodch lub wiecej weczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw, lub

b) przejecia, przez jedna lub wiecej osdb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno
lub wiecej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wigcej innych
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przedsiebiorstw czy to wartosciowych drodze zakupu papierow wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze
umowy lub w jakikolwiek inny sposéb.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie badz wspdinie
i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwo$¢ wywierania decydujacego wptywu na
przedsiebiorstwo, w szczegdélnosci przez:

a) wiasnos¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywéw przedsiebiorstwa;

b) prawa lub umowy przyznajgce decydujacy wptyw na skfad, gtosowanie lub decyzje organéw przedsiebiorstwa.
3. Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:

a) sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umoéw, lub

b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umoéw, maja
uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

4.9. WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULACJI DOTYCZACYCH
OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO
WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

1. Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spofki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego
z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosow
w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu.

Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosc
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa akcje.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do zapisywania sie
na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej.

Cena akcji nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
przymusowego wykupu, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z nim
pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych
mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem przymusowego wykupu.

2. Wykup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewiduje, ze akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé, przy
zachowaniu formy pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zadoséuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby glosdw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia. ponadto obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
zawartego porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi co najmniej 90% ogdlnej liczby gloséw. Wykup
akcji nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od
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akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedace przedmiotem
przymusowego wykupu, zgodnie z pkt. IV.9.1 Czesci IV Prospektu.

4.10.WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO
KAPITALU EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE
W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO | BIEZACEGO
ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMIANY
ZWIAZANE Z POWYZSZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

W dniu 17 lipca 2006 r. PHS Hydrotor SA z siedzibg w Tucholi, przy ul. Chojnackiej 72, za posrednictwem
Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A., wezwat do sprzedazy 571 890 akcji uprawniajacych do 571 890
gtoséw uprawniajgcych maksymalnie do 66% wszystkich gtoséw Emitenta. Zaproponowana w wezwaniu cena
wynosita 30 zt za jedng akcje , przy czym minimalna cena wezwania, wynikajaca z art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, wynosita 26,40 zt za jedng akcje.

W dniu 24 lipca 2006 r. Zarzad Emitenta, na podstawie art. 80 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
przekazat do publicznej wiadomosci opinie dotyczaca wezwania. Zgodnie z powyzszg opinig Zarzad Emitenta nie
znalazt korzysci jakie Emitent mogtby odniesé po przejeciu przez PHS Hydrotor SA, wyrazit obawy zwigzane
z integralnoscig kluczowych pracownikéw Emitenta i mozliwoscig utraty kluczowej kadry zarzadzajacej oraz
ocenit zaproponowang cene przez wzywajacedo jako cene bedaca ponizej wartosci godziwe;.

W dniu 29 sierpnia 2006 r., posredniczacy w wezwaniu, Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. poinformowat ze
w ramach wezwania nie zawarto zadnej transakgc;ji.

4.11.INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODLA PODATKACH OD
DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
WSKAZANIE, CZY EMITENT BIERZE ODPOWIEDZIALNOSC ZA
POTRACANIE PODATKOW U ZRODLA

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogdlny i przedstawiajg obowigzujace w dniu
zatwierdzenia Prospektu zasady opodatkowania dochodoéw, jakie przynosza akcje dopuszczone do obrotu
regulowanego na rynku gietdowym i mogg nie uwzglednia¢ wszystkich okolicznoéci, jakie mogg mie¢ wptyw na
powstanie obowigzku lub wysoko$¢ zobowigzania podatkowego. Inwestorom rekomenduje sie zasieganie
fachowej porady doradcy podatkowego lub wystapienie do wtasciwego naczelnika urzedu skarbowego.

Zasady te obowigzuja w braku odmiennych postanowien umoéw w sprawie zapobiezenia podwéjnemu
opodatkowaniu i innych umoéw lub aktéw miedzynarodowych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych za przychody z kapitatow
pienieznych uwaza sie m. in.:

1) odsetki (dyskonto) od papieréw wartosciowych oraz

2) dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, ktérych podstawg uzyskania sa udziaty
(akcje) w spotce majacej osobowos¢ prawng;

3) nalezne, chocby nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z:

a) odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowos¢ prawng oraz papierow wartosciowych,

b) realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

4) przychody uzyskane z odpfatnego zbycia prawa poboru oraz

5) nominalng wartos¢:

a) udziatow (akcji) w spotce majacej osobowosé prawng albo

b) wktadoéw w spotdzielni,

- objetych w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢.

Na podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw (przychodoéw) z tytutu odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych oraz
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z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, pobiera sie 19% zryczattowany
podatek dochodowy (z zastrzezeniem, o kidbrym mowa w art. 52 a Ustawy)

Stosownie do art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru przedmiotowego
ryczattowego podatku dochodowego zobowigzane sg podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do dyspozycji
podatnika pienigdze lub wartosSci pieniezne z tytutdw okreslonych w art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania. Dochodéw
(przychodow) z przedmiotowych tytutéw, nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych.

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, jest:

1) réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych,

2) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz zrealizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1
pkt 38,

5) réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawng albo
wkiadédw w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakohczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m. in. Z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych osobowos¢ prawng,
oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach
w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes$c, i obliczyé
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Niemniej jednak, powyzsze reguly opodatkowania nie majg zastosowania w sytuacji, gdy odptatne zbywanie
papierow warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych
dokonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). W przedmiotowym przypadku, dochody uzyskane z powyzszych transakgcji
opodatkowane sa tgcznie z innymi dochodami uzyskanymi z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy osigganych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U.
z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.) podatek dochodowy od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala sie
w wysokosci 19 % uzyskanego przychodu.

Ponadto zwolnienie od tego podatku przystuguje, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 %(421) udziatdow (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:

spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt 2. (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych).

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, ma zastosowanie
w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
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(akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o kiérej mowa w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwdéch lat. (art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji),
w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spéitka, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2,
jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodow) okreslonych w ust.
1 w wysokosci 19 % dochodéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia(art.22 ust. 4b Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych).

Zwolnienia powyzsze stosuje sie odpowiednio do:

1) spétdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie
statutu Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003),

2) dochoddéw (przychoddw), o ktérych mowa w ust. 1, wyptacanych przez spotki, o kiérych mowa w ust. 4 pkt 1,
spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym okreslony w ust. 4 pkt 3 bezposredni udziat
procentowy w kapitale spofki, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25 %.

Zasady powyzsze obowigzujg, o ile umowy miedzynarodowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska nie przewidujg innego sposobu opodatkowania. Jednakze zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie
z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji wydanego przez
wiasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Podatek oblicza, pobiera i odprowadza na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego Emitent jako ptatnik (art. 26
ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb prawnych spéiki, ktére dokonujg wyptat
opisanych powyzej naleznosci, sg obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydenc;ji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotka pobiera podatek w terminie 14
dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zakfadowego.

Spotki przekazujg kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikdéw objetych ograniczonym obowiazkiem podatkowym - na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania osoéb
zagranicznych i przekazujg stosowng deklaracje (informacije).

Opodatkowanie dochodéw z réznych tytutéw dotyczace posiadanych akcji osiagane przez osoby prawne

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu
z udzialu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jest
dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdéd z umorzenia akgji, dochéd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy
réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;j.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do
przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badzZ objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych

w zwigzku z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrddet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Dochody ze sprzedazy akcji osiaggane przez osoby prawne nie sg przedmiotem szczegdlnej regulacji podatkowe;.
Stosuje sie do nich ogélne zasady opodatkowania dochodéw. Dochodem jest réznica miedzy przychodem
z odptatnego zbycia akcji a kosztami jego uzyskania (art. 7 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych). Dochdd z tego tytutu faczy sie z innymi dochodami osigganymi przez osobe prawng, a stawka
podatku wynosi 19% podstawy (art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych). Podatnik sam
oblicza podatek. W tym celu obowigzany jest bez wezwania skiada¢ deklaracje, wedtug ustalonego wzoru,
o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wptaca¢ na rachunek urzedu
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skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Deklaracje te i zaliczki
miesieczne za okres od pierwszego do przedostatniego miesigca roku podatkowego sktada sie iuiszcza w
terminie do dnia 20 kazdego miesigca za miesigc poprzedni. Zaliczka za ostatni miesigc jest uiszczana
w wysokosci zaliczki za miesigc poprzedni do 20 dnia ostatniego miesigca roku podatkowego; ostateczne
rozliczenie podatku za rok podatkowy nastepuje w terminie ustalonym do ztozenia zeznania o wysokosci dochodu
osiggnietego (poniesionej straty) za ten rok (art. 25 ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).
Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany ztozy¢ zeznanie, wedlug ustalonego wzoru,
o wysokosci dochodu (straty) osiagnietego w roku podatkowym — do konca trzeciego miesigca roku nastepnego
iw tym terminie wplaci¢ podatek nalezny albo réznice miedzy podatkiem naleznym od dochodu wykazanego
W zeznaniu, a sumag naleznych zaliczek za okres od poczatku roku (art. 27 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych).

Opodatkowanie podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych podatkowi temu podlegajg m.in.:

a) umowy sprzedazy oraz zamiany praw majgtkowych (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych ). Do tej kategorii nalezy zaliczy¢ rowniez umowy odnoszace sie do
papieréw wartosciowych.

b) ustanowienie odptatnego uzytkowania (w tym na papierach wartosciowych)

c) umowy spotki (akty zatozycielskie) (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. k Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych)

d) zmiany tych umoéw, jesli powodujg one podwyzszenie podstawy opodatkowania podatkiem od czynno$ci
cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych)

e) orzeczenia sadéw (w tym sadow polubownych) oraz ugody, jesli powodujg one podwyzszenie podstawy
opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych lub takie same skutki prawne, jak umowy
spoiki (akty zatozycielskie) (art. 1 ust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).

Podkresli¢ nalezy, ze stosowanie do art. 1 ust. 3 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych pojecie zmiany
umowy spotki kapitatowej nalezy rozumiec jako:

a) wniesienie lub podwyzszenie wniesionego do spotki wkitadu, ktérego wartos¢ powoduje podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz pozyczke udzielong spétce przez akcjonariusza.

b) przeksztatcenie, podziat lub taczenie spotek, jezeli ich wynikiem jest zwiekszenie majatku spotki lub
podwyzszenie kapitatu zaktadowego;

Cc) przeniesienie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rzeczywistego osrodka zarzadzania spétki lub jej
siedziby - takze wtedy, gdy czynnos¢ ta nie powoduje podwyzszenia kapitatu zakltadowego - jezeli
rzeczywisty osrodek zarzadzania lub siedziba nie znajdowaty sie poprzednio na terytorium panstwa
cztonkowskiego, badz jezeli znajdowaty sie na terytorium takiego panstwa, jezeli umowa spétki nie
podlegata podatkowi kapitatowemu.

Przewidzianemu w art. 2 pkt 4 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych wytaczeniu od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych podlegajg czynnosci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu tej
czynnosci jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug. Wylaczenie to, na mocy art. 2 pkt 4 lit. b, nie
obejmuje umowy spotki i jej zmiany oraz umowy sprzedazy akcji, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu tych
uméw zwolniona jest od podatku od towardw i ustug.

Obowigzek podatkowy, na podstawie art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych w przypadku
umowy sprzedazy cigzy na kupujacym (art. 4 pkt 1), w przypadku zamiany papieréow wartosciowych na stronach
umowy (art. 4 pkt 2), zas w przypadku umowy spotki na spétce (art. 4 pkt 9).

Art. 6 ust. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych przewiduje rézne podstawy opodatkowania przy
umowie spotki kapitatowe;j:

a) przy zawarciu umowy - wartos¢ wktadow wniesionych do majatku spétki albo wartos¢ kapitatu
zakfadowego,

b) przy zmianie umowy - wartos¢ wkitadéw powiekszajacych majatek spoétki albo warto$é, o ktérg
podwyzszono kapitat zaktadowy,

c) przy pozyczce udzielonej spotce przez wspdlnika lub akcjonariusza - kwota lub warto$¢ pozyczki,

d) przy oddaniu spoéice rzeczy lub praw majatkowych do nieodptatnego uzywania - roczna wartosé
nieodpfatnego uzywania, ktorg przyjmuje sie w wysokosci 4 % wartosci rynkowej rzeczy lub prawa
majatkowego oddanego do nieodptatnego uzywania,

e) przy przeksztatceniu, podziale lub fgczeniu spoétek - wartos¢ majatku wniesionego do spotki albo wartosé
kapitatu zaktadowego,

f) przy przeniesieniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rzeczywistego osrodka zarzadzania spotki
kapitatowej lub jej siedziby - warto$¢ kapitatu zaktadowego.

Podstawg opodatkowania, wedtug art. 6 ust. 1 pkt 6 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy
ustanowieniu odptatnego uzytkowania jest wartos¢ swiadczeh uzytkownika za okres, na jaki prawo to zostato
ustanowione. W przypadku ustanowienia uzytkowania na czas nieokreslony podstawg opodatkowania moze
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stanowi¢, zgodnie z o$wiadczeniem podatnika, warto$¢ swiadczen za 10 lat albo wartos¢ swiadczen naleznych
w trakcie wykonywania umowy. Takg mozliwo$¢ wprowadza art. 6 ust. 6 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

W przypadku oddania spétce rzeczy lub praw majgtkowych do nieodptatnego uzywania na czas nieokreslony,
podstawe opodatkowania moze stanowi¢, zgodnie z oswiadczeniem podatnika, wartosé swiadczen za 10 lat albo
wartos¢ swiadczeh naleznych w trakcie wykonywania umowy. Taki sposéb okreslenia podstawy opodatkowania
wprowadza odestanie do art. 6 ust. 6 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, zawarte w art. 6 ust. 7
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, na mocy ktérego stosuje sie w takiej sytuacji uregulowania
dotyczace podstawy opodatkowania przy ustanowieniu odptatnego uzytkowania na czas nieokreslony.

Art. 7 ust. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych okresla stawki podatku odpowiednio dla r6znych
czynnosci cywilnoprawnych. W przypadku umowy sprzedazy, zamiany lub ustanowienia uzytkowania na
papierach warto$ciowych, stawka ta wynosi¢ bedzie 1 %.(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b oraz art. 7 ust. 1 pkt 2 lit.b, art. 7
ust. 1 pkt 3) Od umowy spotki, na podstawie art. 7 ust.1 pkt 9, pobiera sie podatek w wysokosci 0,5 %.

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych przewiduje, ze zwolnieniu od podatku podlega m.in.
sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz
sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 10 ust. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych ustanawia obowigzek sktadania przez
podatnikéw, bez wezwania organu podatkowego, deklaracji w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W
przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego ptatnikami podatku sg
notariusze (Art. 10 ust. 2 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych).

Opodatkowanie podatkiem od spadkéw i darowizn

Art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn stanowi, ze podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem:
a) dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego;
b) darowizny, polecenia darczynicy;
c) nieodptatnego zniesienia wspdtwtasnosci;
d) zachowku, jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci uczynionej przez spadkodawce darowizny lub
w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu;
e) nieodptatnego uzytkowania.

Poniewaz Ustawa o podatku od spadkoéw i darowizn postuguje sie pojeciem praw majatkowych, nalezy
podkresli¢, ze jej zakresem bedzie objete réwniez nabycie przez osoby fizyczne w wskazany wyzej sposob
papieréow wartosciowych.

W mysl art. 5 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy praw
majatkowych. Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn przewiduje trzy grupy podatkowe (art. 14 ust. 2 Ustawy
o podatku od spadkéw i darowizn), do ktérych przyporzadkowuje nabywcow wedtug kryterium ich osobistego
stosunku do osoby, od ktérej lub po ktérej zostaly nabyte rzeczy lub prawa majgtkowe (art. 14 ust. 1). Od
przynaleznosci do okreslonej grupy uzaleznione sg m.in. kwota wolna od podatku (art. 9 ust. 1) oraz wysokos$c¢
stawki podatku (art. 15 ust.1).

Podstawe opodatkowania stanowi, wedtug art. 7 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn, tzw. czysta
wartos$¢ nabytych praw majatkowych (uzyskana po potraceniu dlugdéw i ciezaréw), ustalona wedtug stanu rzeczy
i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

W mysl art. 8 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, wartos¢ nabytych praw majatkowych przyjmuje sie
w wysokosci okreslonej przez nabywce, jezeli odpowiada ona wartosci rynkowej tych rzeczy i praw. Wartos¢
rynkowg praw majgtkowych okresla sie na podstawie przecietnych cen stosowanych w obrocie prawami
majatkowymi tego samego rodzaju, z dnia powstania obowigzku podatkowego (art. 8 ust. 3 Ustawy o podatku od
spadkow i darowizn).

Na mocy art. 17a Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku
podatkowego, podatnik jest zobowigzany do ziozenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznania
podatkowego przewidzianego, do ktérego dotgcza sie dokumenty majgce wplyw na okre$lenie podstawy
opodatkowania. Zgodnie z art. 17a ust. 2 wskazany obowigzek nie dotyczy przypadkow, w kitérych podatek jest
pobierany przez ptatnika, np. sytuacji z art. 18 ust. 1, kiedy pfatnikiem podatku przy darowiznie dokonanej
w formie aktu notarialnego jest notariusz.
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5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM
OFERTY ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. PARAMETRY OFERTY

OFEROWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Niniejszym Prospektem oferowanych jest 30 327 500 Akcji zwyklych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy majg zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych w dniu ustalenia prawa
poboru, tj.24 sierpnia 2007 r. Akcje Emitenta, otrzymajg prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie
posiadanych akcji Emitenta.

Zgodnie z uchwatg emisyjng Walnego Zgromadzenia Emitenta jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do
objecia pieciu Akc;ji serii E.
ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy)

sa:

» akcjonariusze Emitenta, ktorzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiegowane na rachunku
inwestycyjnym jednostkowe prawa poboru i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane;

» osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaty ich
zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.
ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych akcje
Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie zapisu
dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wigekszej niz wielkos¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis
Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystugujg jednostkowe prawa poboru lub
osoby uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejmg wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta
moze zaoferowaé niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania, wytypowanym przez siebie
Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

WPROWADZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych:

> 6 065 500praw poboru Akgciji serii E;

> do 30 327 500 praw do Akcji zwyklych na okaziciela serii E;
> do 30 327 500 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 3,47 zt kazda.

5.1.2. HARMONOGRAM OFERTY

24 sierpnia 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru;
Dzien ogloszenia  prospektu | Nie pdzniej niz 2 tygodnie przed zakonczeniem przyjmowania zapisow
I w wykonaniu prawa poboru;

emisyjnego

23 pazdziernika 2007 r. Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych;

25 pazdziernika 2007 r. Ostatni dzien notowania praw poboru;

23-30 pazdziernika 2007 r. Przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapiséw
Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych;

9 listopada 2007 r. Przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru

9 listopada 2007 r. Zamkniecie subskrypcji Akcji Oferowanych w przypadku subskrybowania
w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych
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12-13 listopada 2007 r. Przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach
wykonywania prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami
Dodatkowymi (w przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych);

14 listopada 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych nie objetych w ramach wykonania prawa
poboru i zamknigecie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku
nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru)

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej
Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany
do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, przed uptywem danego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydiuzenia terminu przyjmowania
zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba
Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Dotyczy to zaréwno zapisow w wykonaniu prawa poboru, jak
i zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania prawa poboru. Termin subskrypcji Akcji
Oferowanych nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Subskrypc;ji.

W przypadku wydtuzeniu terminéw zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja,
poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Przedtuzenie terminu przyjmowania
zapiséw moze nastgpi¢ wytacznie w terminie waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akgiji
Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w ww. trybie nie pdzniej, niz przed
terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

Skrécenie terminu przyjmowania zapiséw nie jest mozliwe.

5.1.3. ZASADY SKLADANIA ZAPISOW

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego oraz do ztozenia
Zapisu Dodatkowego, dokonujg zapisu na Akcje Oferowane w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek
papierow wartosciowych, na ktérym majg zapisane prawa poboru uprawniajagce do objecia Akcji Oferowanych
(Zapis Podstawowy) lub posiada¢ akcje w dniu ustalenia prawa poboru (Zapis Dodatkowy).

Przy czym za kazdg akcje serii A-D Emitenta nalezy objg¢ doktadnie pie¢ akcji serii E. Akcjonariusz moze
w wyniku wykonania prawa poboru naby¢ mniejszg liczbe akcji niz to wynika z liczby posiadanych praw poboru,
jednakze stanowigca wielokrotnosé liczby 5. W przypadku, gdy Zapis Podstawowy bedzie opiewaé na liczbe akcji
inna niz_ wielokrotnos¢ liczby 5, wskazane jest przekazanie do KDPW przez Uczestnika KDPW kwoty wptaty na
liczbe akcji odpowiadajgcej maksymalnej liczbie akcji, bedacej wielokrotnoscig liczby 5, ktéra jest mniejsza niz
wskazana przez akcjonariusza w formularzu zapisu.

Dopuszczalne jest sktadanie wielokrotnych Zapiséw zaréwno Podstawowych jak i Dodatkowych.

Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru, tj. w drodze zlozenia Zapisu Podstawowego
oraz w drodze Zapiséw Dodatkowych, przyjmowane beda w POK nalezacych do Domu Maklerskiego IDMSA,
ktérych wykaz znajduje w punkcie 10.8, czes¢ V Prospektu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane, w tym uznanie zapisu w catosci za niewazny, ponosi Inwestor.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla
Emitenta, POK przyjmujgcego zapis i Inwestora.

Wzér formularza zapisu zostat zamieszczony w pkt 10.6, czes¢ V Prospektu.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Akcje
Oferowane ponosi Inwestor.

W przypadku niepetnego lub nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu zapis moze zosta¢ uznany za
niewazny. Moze to nastapi¢ w szczegdlnosci w przypadku: braku podpisu sktadajacego zapis, braku danych
umozliwiajacych jednoznaczne zidentyfikowanie Inwestora, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne
okreslenie wielkosci zapisu, zapisu nieczytelnego.

W przypadku zlozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wiekszg liczbe Akciji
Oferowanych niz wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi
zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych
praw poboru. Nadptacona kwota zostanie Inwestorowi zwrécona na warunkach, o ktérych mowa w pkt 5.2.2
Dokumentu Ofertowego.
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Zwraca sie uwage Inwestorom, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy muszg zostaé ztozone na oddzielnych
formularzach. W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢, na
rzecz ktérego z zarzadzanych przez ten podmiot funduszy jest skladany zapis.

W przypadku niepetnego lub nieprawidlowego wypetnienia formularza zapisu zapis moze zosta¢ uznany za
niewazny. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepeinego wypetnienia formularza zapisu na
Akcje Oferowane ponosi Inwestor.

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystugujg jednostkowe prawa poboru lub
osoby uprawnione do zlozenia dodatkowego zapisu nie obejmag wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta
moze zaoferowaé niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania, wytypowanym przez siebie
Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

Osoba dokonujaca zapisu powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:
» osoba fizyczna — dokument tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport);
» osoba prawna — aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika;

» jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej — potwierdzenie faktu zawigzania jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do
sktadania o$swiadczen woli;

» osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej sg zobowigzane do przedstawienia odpowiednich dokumentéw zaswiadczajgcych o uprawnieniach
do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dowdd osobisty lub paszport.

Aby zapis na Akcje Oferowane byt wazny, wymagane jest optacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi
w pkt 5.1.8 Dokumentu Ofertowego.

5.1.4. DZIALANIA PRZEZ PELNOMOCNIKA

Inwestorzy sg uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem petnomocnika. O formie i tresci
petnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego, w ktérym skfadany jest zapis. W przypadku
braku stosownej regulacji, osoba wystepujagca w charakterze petnomocnika, zobowigzana jest przedifozy¢
pisemne petnomocnictwo Inwestora z podpisem notarialnie poswiadczonym, zawierajgce umocowanie do
ztozenia zapisu oraz nastepujgce informacje o osobie Inwestora:

» dla oséb fizycznych rezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer
paszportu, numer PESEL;

» dla oséb fizycznych nierezydentéw: imie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla oséb prawnych rezydentéow: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zatgczony do
petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru;

» dla oséb prawnych nierezydentéw: firme lub nazwe, adres oraz zatgczony do petnomocnictwa wypis

z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajgcy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty

sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez

ttumacza przysiegtego);

dla rezydentow, podmiotow nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer REGON oraz

zatgczony do petnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru;

» dla nierezydentow, podmiotow nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres oraz zataczony
do petnomocnictwa wypis z wiasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym
kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na
jezyk polski przez ttumacza przysiegtego).

\4

Petnomocnictwo powinno zawieraé nastepujace informacje o osobie petnomocnika:

» dla oséb fizycznych rezydentow: imie i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer
paszportu, numer PESEL;

» dla oséb fizycznych nierezydentéw: imie i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

» dla oséb prawnych rezydentéw: firme Ilub nazwe, adres, numer REGON oraz zaftgczony do
petnomocnictwa wypis z wtasciwego rejestru;

» dla oséb prawnych nierezydentéw: firme lub nazwe, adres oraz zatgczony do petnomocnictwa wypis
z wtasciwego rejestru lub dokument potwierdzajgcy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty
sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicg powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego).

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w punkcie obstugi klienta domu maklerskiego przyjmujacego
zapis. Dokument petnomocnictwa w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza

przysiegtego.

Przy odbiorze zwracanych kwot petnomocnik winien okaza¢ petnomocnictwo do dokonania tej czynnosci.
O formie i tresci petnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego. W przypadku braku stosowanej
regulacji, peinomocnictwo winno by¢ udzielone w formie z podpisem notarialnie poswiadczonym. Dopuszcza sie
réwniez petnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w obecnosci osoby upowaznionej przez biuro maklerskie
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przyjmujace zapis, ktéra potwierdza dane zawarte w petnomocnictwie oraz autentyczno$¢ podpisow
petnomocnika i mocodawcy.

Nie ogranicza sie liczby petnomocnictw udzielonych jednemu petnomocnikowi.

5.1.5. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ LUB
MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

W przypadku ziozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wiekszg liczbe Akgcji
Oferowanych niz wynikajgca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi
zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych
praw poboru. Nadptacona kwota zostanie Inwestorowi zwrécona na warunkach, o ktérych mowa w punkcie 5.2.2.
czesc V niniejszego Prospektu. Nie ma zadnych ograniczen co do minimalnej liczby subskrybowanych akc;ji.

W przypadku zapiséw dodatkowych skladanych w ramach wykonania prawa poboru minimalna liczba
subskrybowanych akcji nie jest okreslona. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji Oferowanych bedzie
traktowany jak zapis na 30 327 500 sztuk Akcji Oferowanych.

5.1.6. WYCOFANIE LUB ZAWIESZENIE OFERTY

Do czasu rozpoczecia notowania praw poboru, Emitent moze odstapi¢ od Oferty Akcji Oferowanych. Uchwata
0 odstgpieniu od Oferty moze by¢ podjeta wytacznie przez Walne Zgromadzenie Emitenta. Emitent moze
odstapic¢ od Oferty, jezeli przeprowadzenie Oferty mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Emitenta lub bytoby
niemozliwe.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu notowania praw poboru, Emitent nie moze odstapi¢ od przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji
Oferowanych.

Oferta nie moze by¢ zawieszona.

5.1.7. TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E, o ktérych Emitent powzigt wiadomosc¢ przed przydziatem,
Inwestor, ktéry ztozyt zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, sktadajgc w POK biura maklerskiego przyjmujacego zapisy na Akcje Oferowane, oswiadczenie na pismie,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej
zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu.

5.1.8. SPOSOB | TERMIN PRZEWIDZIANE NA WNOSZENIE WPLAT NA AKCJE

Warunkiem waznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu
Akcji Oferowanych objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wplata na Akcje Oferowane musi by¢ uiszczona najpozniej
w momencie skfadania zapisu. Wptat na Akcje Oferowane mozna dokonywaé wytacznie w polskich ztotych.

Inwestor musi by¢ Swiadomy uznania jego zapisu za niewazny, jezeli zapis nie zostanie w petni optacony.

Dopuszcza sie wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie przyjmujace
zapis.

W szczegolnosci dopuszcza sie nastepujgce formy optacenia zapisu na akcje:

» gotéwka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym zapis (o ile ono prowadzi obstuge kasowa);

» przelewem bankowym, w ztotych polskich, na wiasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis
(z adnotacjg wptata na akcje PONAR-WADOWICE S.A.);

» powyzszymi sposobami tgcznie.

Whptata na Akcje Oferowane musi by¢ uiszczona najpdzniej w momencie sktadania zapisu. Za termin dokonania
wptaty gotdwkowej uznaje sie date wptywu Srodkow pienieznych na wiasciwy rachunek biura maklerskiego
przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz Inwestor (w szczegolnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem,
jak rowniez wptat przy wykorzystaniu kredytdéw bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych
podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.
Inwestor musi by¢ $wiadomy mozliwosci uznania jego zapisu na niewazny, jezeli wptata dotrze do biura
przyjmujacego zapis z opoznieniem.
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Inwestorzy powinni skontaktowac sie z biurem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokona¢ zapisu, w celu ustalenia
sposobu wniesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca sie uwage, ze Inwestorzy ponoszg wytaczng
odpowiedzialno$¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci dotyczy to kosztow optat
i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewéw i przekazéw pienieznych.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w oparciu o przyjete zapisy.

5.1.9. OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI

Po zakonczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie przekazania w formie raportu biezacego.

W przypadku niedoj$cia Oferty do skutku informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana w formie raportu
biezacego, ktéry bedzie zawiera¢ wezwanie do odbioru przez Inwestoréw wptaconych kwot. Wptacone kwoty
zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania sie informacji, o ktérej mowa powyzej,
w sposOb okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego
Rejestru Sadowego w terminie szesciu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, informacja ta
zostanie przekazana w formie raportu biezgcego. Wptacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan
w ciggu 14 dni od ukazania sie raportu.

Jezeli sad odmoéwi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych - informacja o prawomocnej decyzji sqdu zostanie
przekazana w formie raportu biezacego po uprawomocnieniu sie postanowienia sgdu rejestrowego,
odmawiajacego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez
odsetek i odszkodowan Inwestorom, ktérym zostaty przydzielone Akcje Oferowane, w ciggu 14 dni od ukazania
sie raportu.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkow zwrot wptaconej kwoty nastapi w sposdb wskazany w regulaminie
biura maklerskiego przyjmujacego zapis. W przypadku braku stosownej regulacji, zwrot wptaconej kwoty moze
nastapi¢ w szczegolnosci:

» gotéwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy (o ile prowadzi ono obstuge kasowa);

» przelewem na wskazany rachunek (po potraceniu kosztow przelewu);

» winny wskazany przez Inwestora i akceptowany przez biuro maklerskie sposéb (po potrgceniu ewentualnych
kosztéw operacji).

5.1.10.PROCEDURY ZWIAZANE Z WYKONANIEM PRAW PIERWOKUPU,
ZBYWALNOSC PRAW DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ SPOSOB POSTEPOWANIA Z PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE NIE ZOSTALY WYKONANE

Obroét prawami poboru przystugujacych z akcji notowanych na GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych
w Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego.

Jednostkg transakcyjng bedzie jednostkowe prawo poboru przystugujace z jednej posiadanej w dniu ustalenia
praw poboru akcji Emitenta. Obrét prawem poboru na GPW bedzie mozliwy najwczesniej nastepnego dnia
sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej Akcji
Oferowanych, jednak nie wczesniej niz po zatwierdzeniu przez KNF niniejszego Prospektu i nie wczesniej niz
nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sa notowane na GPW po raz ostatni
na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw na
akcje.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru notowane
bedzie w systemie notowan, w ktérym notowane sa akcje spoétki. Szczegotowy terminarz obrotu prawem poboru
okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Mozliwo$¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w biurze
maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nie ztozenie skutecznie zapisu wraz z dokonaniem
wplaty za obejmowane Akcje Oferowane wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg Srodkéw
finansowych zainwestowanych w nabycie prawa poboru.
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5.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

5.2.1. ZAMIARY ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY | CZLONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH LUB ADMINISTRACYJNYCH
EMITENTA CO DO UCZESTNICZENIA W OFERCIE

Akcjonariusze, Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie ujawnili swoich zamiaréw co do
uczestniczenia w ofercie poniewaz nie podjeli jeszcze ostatecznej decyzji w tej sprawie. W przypadku powziecia
przez Emitenta informacji o zamiarach czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej zwigzanych z uczestniczeniem
w ofercie akcji serii E Emitent poinformuje o powyzszym poprzez sporzadzenie Aneksu do Prospektu Emisyjnego.
Emitent planuje sporzadzenie Aneksu do Prospektu zawierajgcego powyzsze informacje przed dniem
rozpoczecia zapisdw na akcje emisji serii E.

5.2.2. ZASADY PRZYDZIALU - OPIS REDUKCJI ZAPISOW ORAZ ZWROT
NADPLACONYCH KWOT

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akgcji
Oferowanych, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akcji Oferowanych,
Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czes$ci Akcji Oferowanych nie bedg
przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie
przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone Inwestorowi, ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na najwiekszg
liczbe Akcji Oferowanych, a nastepnie Inwestorowi, ktéry ztozyt Zapis Dodatkowy na nastepng w kolejnosci
najwiekszg liczbe Akcji. W przypadku rownych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy oraz Zapis
Dodatkowy), Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjete Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom.
Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru bedzie mogt ztozy¢
zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu, nie pézniej niz przed koricem Publicznej Subskrypciji. W takim
przypadku przydziat zostanie dokonany weditug uznania Zarzadu w oparciu o ztozone zapisy, jednak po cenie nie
nizszej niz cena emisyjna.

W sytuacji ztozenia przez akcjonariusza zapisu podstawowego na liczbe akcji wiekszg niz wynikajgca z liczby
posiadanych praw poboru wskazane jest przekazanie do Krajowego Depozytu przez Uczestnika KDPW witasciwej
kwoty wptaty na akcje, tj. odpowiadajacej jedynie takiej liczbie akcji, na ktére akcjonariusz moze ztozy¢ Zapis
Podstawowy. W przypadku, gdy Zapis Podstawowy bedzie opiewac na liczbe akcji inng niz wielokrotnos¢ liczby
5 wskazane jest przekazanie do KDPW przez Uczestnika KDPW kwoty wptaty na liczbe akcji odpowiadajacej
maksymalnej liczbie akcji, bedacej wielokrotnoscig liczby 5, ktdra jest mniejsza niz wskazana przez akcjonariusza
w formularzu zapisu. Réwniez Uczestnik KDPW powinien sprawdzi¢ wazno$c¢ zapisu ztozonego przez Inwestora.

Jezeli w wyniku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji, na ktore
Inwestor ztozyt Zapis Dodatkowy wptacona przez Inwestora kwota zostanie zwrdcona zgodnie z § 118
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

W przypadku, gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego okaze sie, ze emisja Akcji Oferowanych nie
doszta do skutku, np. w przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia 0 odmowie zarejestrowania akcji
nowej emisji, zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych bedg zapisane PDA
w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢
bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora oraz ceny emisyjnej
Akcji Oferowanych. Emitent zwraca uwage, ze w takim przypadku dla Inwestoréw, ktérzy nabedg PDA na GPW,
moze oznaczac¢ to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA, bedzie
wyzsza od ceny emisyjnej.

5.2.3. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA INWESTOROW o LICZBIE
PRZYDZIELONYCH AKCJI OFEROWANYCH

Wykazy subskrybentow, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych przydzielonych kazdemu z nich, bedg
wylozone w ciggu tygodnia od momentu przydziatu Akcji Oferowanych i pozostawione do wglagdu w ciagu
nastepnych dwoch tygodni w punktach przyjmowania zapiséw, w ktérych byly one przyjmowane.

Zaksiggowanie przydzielonych Inwestorowi Akcji Oferowanych, na wskazanym przez niego rachunku papierow
wartosciowych nastgpi niezwtocznie po rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW. Informacja o zaksiegowaniu Akcji
Oferowanych zostanie przekazana Inwestorowi przez biuro maklerskie prowadzace jego rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientéw, przyjetymi przez dane biuro.

5.3. CENA AKCJI

Cena emisyjna Akcji serii E wynosi 5 zt za sztuke — jt. rowniez cena w jakiej beda oferowane na podstawie
niniejszego Prospektu akcje serii E.
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W ciggu roku przed dniem zatwierdzenia Prospektu cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie obejmowali i nie
nabywali na preferencyjnych warunkach akcji Emitenta. Akcje Spotki byly nabywane na GPW po cenach
rynkowych.

Cena emisyjna jest Scisle okreslona. Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi
optatami, podatkami i kosztami. Inwestor powinien jednak zwréci¢ uwage iz moga wystapic inne koszty posrednio
zwigzane z subskrybowaniem Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci koszty zatozenia i/lub prowadzenia
rachunku inwestycyjnego, koszty bankowe zwigzane z dokonaniem wpfaty na Akcje Oferowane, ewentualne
koszty wymiany walut obcych na polskie ztote, koszt optaty skarbowej w przypadku sktadania zapisu przez
petnomocnika, jak rowniez koszt ewentualnego nabycia Prawa Poboru. Zwraca sie takze uwage inwestorom, ze
wplaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu nadptaconej kwoty, inwestorowi nie
przystugujg odsetki, ani odszkodowanie.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat jeszcze decyzji co do ksztattu programu motywacyjnego
i jego szczegdtowego zakresu. Opracowanie programu motywacyjnego nastapi nie wczesniej niz przed dniem
zakonczenia publicznej subskrypcji akcji i rejestracji podwyzszenia kapitalu w zwigzku z emisjg akcji E.
O szczegotowych warunkach i terminach Emitent poinformuje zgodnie z obowigzujacymi przepisami statuujacymi
obowigzek informacyjny.

5.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

Emitent nie podejmowat dziatan majacych na celu gwarantowanie powodzenia Oferty.

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek 7. Nie przewiduje
sie koordynatoréow zajmujacych sie czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmujacych sie plasowaniem w innych
krajach.

Nie przewiduje sie agentow d/s ptatnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przewiduje sie korzystanie
z ustug Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., ktory na polskim rynku kapitatowym petni role
gtébwnego podmiotu swiadczacego ustugi depozytowe.

Walne Zgromadzenie nie upowaznito Zarzadu Emitenta do zawarcia umowy subemisyjnej.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU
| USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU

Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego prawa poboru sg notowane poczawszy od ses;ji
gietdowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci
ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa
poboru. Prawa poboru sg notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajacej sie trzeciego dnia
sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach
Zarzad Gieldy moze okresli¢ inne terminy obrotu prawami poboru. Okres notowania praw poboru wynosi jednak
zawsze co najmniej jeden dzien sesyjny.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywac¢ obrotu nabytymi Akcjami
Oferowanymi. W tym celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan, Praw do Akgc;ji
(PDA) serii E, niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. W tym celu, jeszcze
przed rozpoczeciem Oferty, Emitent zawrze z KDPW S.A. umowe o charakterze warunkowym, ktérej
przedmiotem bedzie rejestracja PDA serii E oraz akgciji serii E w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

Emitent dofozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachunkach
w KDPW S.A. zostaty zapisane PDA serii E w liczbie odpowiadajgce;j ilosci przydzielonych Akcji Oferowanych.
Rejestracja akcji serii E na rachunkach w KDPW S.A. nastgpi pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii E przez sad rejestrowy.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na
rynku regulowanym na GPW w [V kwartale 2007 r. Termin notowania akcji serii E na GPW zalezy jednak gtéwnie
od terminu rejestracji sagdowej akgcji serii E. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania
Akcji Oferowanych na GPW. W zwigzku z powyzszym, Emitent zamierza wystapi¢ do GPW z wnioskiem
o wyrazenie zgody na dopuszczenie iwprowadzenie PDA serii E do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietldowych. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji akcji serii E, Emitent ztozy do KDPW S.A. wniosek
o zamiane PDA serii E na akcje serii E.

W przypadku, gdy sad rejestrowy odmowi zarejestrowania akcji serii E, w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia
sie postanowienia sadu rejestrowego ukaze sie ogtoszenie o prawomocnej decyzji sadu odmawiajacej
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia
emisji Akcji Oferowanych do skutku posiadacze PDA serii E otrzymajg jedynie zwrot $rodkéw w wysokosci
iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na koncie Inwestora oraz ceny emisyjnej akcji serii E. Wptacone kwoty
zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowanh w ciggu 14 dni od ukazania sie powyzszego ogtoszenia.
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6.2. RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE, NA KTORYCH SA
DOPUSZCZONE DO OBROTU AKCJE TEJ SAMEJ KLASY, CO AKCJE
OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notowan, prowadzonym przez GPW.

6.3. INFORMACJA NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM SUBSKRYPCJI LUB PLASOWANIA JEDNOCZESNIE LUB
PRAWIE JEDNOCZESNIE CO TWORZONE PAPIERY WARTOSCIOWE
BEDACE PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

W dniu 29 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w celu umozliwienia, miedzy

innymi, przeprowadzenia w Spéice menedzerskiego programu motywacyjnego, podjeto uchwate w sprawie

upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego wraz

z uprawnieniem Zarzagdu do pozbawienia prawa poboru akcji wcatosci lub czesci dotychczasowych

akcjonariuszy. Na podstawie uchwat NWZA Zarzad Spétki, w terminie do 31.12.2009 roku, jest upowazniony do

podwyzszenia kapitatu akcyjnego o wartos¢ 15 615 000 zt w granicach kapitatu docelowego na podstawie art.

444 i n. Kodeksu spotek handlowych. Zarzad akcje moze wydawa¢ za wktady pieniezne lub za wkiady
niepieniezne.

Zasady przydziatu akcji uprawnionym pracownikom w ramach menadzerskiego programu motywacyjnego
okreslone zostang w opracowanym przez Zarzad Spotki i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczag "Regulaminie
programu menadzerskiego”.

6.4. DZIALANIA STABILIZACYJNE
Dom Maklerski IDMSA pemni ustugi animatora dla akcji Emitenta dotychczas notowanych na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

W przypadku Akcji Oferowanych nie wystepujg zadne podmioty podejmujgce dziatania stabilizujgce cene akdji
notowanych zwigzane z Publiczng Oferta ani w trakcie ani po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. INFORMACJE NA TEMAT WLA_SCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. IMIE | NAZWISKO LUB NAZWA | ADRES MIEJSCA PRACY LUB
SIEDZIBY OSOBY LUB PODMIOTU OFERUJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE
DO SPRZEDAZY, CHARAKTER STANOWISKA LUB INNYCH ISTOTNYCH
POWIAZAN, JAKIE OSOBY SPRZEDAJACE MIALY W CIAGU OSTATNICH
TRZECH LAT Z EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB JEGO
POPRZEDNIKAMI ALBO OSOBAMI POWIAZANYMI

Na podstawie niniejszego Prospektu dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie sprzedajg jakichkolwiek akcji
bedacych w ich posiadaniu.

7.2 LICZBA | RODZAJ PAPIEROW WARTOSCIOWY’CH OFEROWANYCH
PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH WLASCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie sprzedaja jakichkolwiek akcji
bedacych w ich posiadaniu.

7.3 UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP” STRONY,
KTORYCH TO DOTYCZY. TRESC UMOWY | WYJATKI OD NIEJ.
WSKAZANIE OKRESU OBJETEGO ZAKAZEM SPRZEDAZY

Sytuacja ta nie ma odniesienia do oferty publicznej akcji oferowanych ani innych serii akcji Emitenta.
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8. KOSZTY OFERTY

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM ORAZ SZACUNKOWA
WIELKOSC WSZYSTKICH KOSZTOW OFERTY

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosg ok. 2 500 tys. zt.

Emitent oczekuje, ze wptywy netto z emisji Akcji serii E wyniosg ok. 149 000 tys. zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zakladowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akgji, a pozostata ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA SKIEROWANA DO
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W PRZYPADKU GDY
DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA SKIEROWANEJ
DO NICH NOWEJ OFERTY

Publiczna Oferta Akcji serii E PONAR-WADOWICE Spétka Akcyjna jest subskrypcjg skierowang do
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta. W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejmag

skierowanej do nich oferty emisji nowych Akcji natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato sie w sposdb
wskazany w tabeli ponizej.

Tabela 9.1: Wielko$¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji w zakresie znanym Emitentowi przed i po
emisji akcji w przypadku nieobjeci akcji serii E przez dotychczasowych Akcjonariuszy:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej kapitale po ogolnej
przed emisja liczbie emisja akcji liczbie
akcji serii E glosow na serii E (w gloséw na
WZA przed przypadku WZA po
emisja akcji nieobjeci emisji akgcji
serii E akcji) serii E (w
przypadku
nieobjeci
akgiji)
Piotr Wiaderek - cztonek 1 876 885 30,94% 30,94% 5,15% 5,15%
Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo - cztonek 545 352 8,99% 8,99% 1,50% 1,50%
Rady Nadzorczej
Dom Maklerski IDM S.A. 411 518 6,78% 6,785% 1,13% 1,13%
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10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA
Podmiot Oferujacy

Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie, petnigcy funkcje oferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym za
czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii E oraz
wprowadzenie Akcji serii E, PDA serii E raz praw poboru Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym. DM
IDMSA brat udziat w pracach nad prospektem emisyjnym.

Doradca Prawny

Kancelaria tatata i Wspolnicy Spotka Komandytowa z siedzibg w Krakowie (ul. Morawskiego 5, 30-102 Krakow)
petni role doradcy prawnego Emitenta.

Doradca prawny doradzat w kwestiach prawnych przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej
emisji Akgji serii E oraz z wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym Akcji serii E, PDA serii E raz praw
poboru Akgji serii E. Kancelaria tatata i Wspdlnicy Spotka Komandytowa brata udziat w pracach nad prospektem
emisyjnym.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LuB
PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW,
ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byty sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, za wyjatkiem wskazanych w Prospekcie
sprawozdan finansowych.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dziatania ekspertéw zwigzane z emisja.

10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH
ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE. ZRODLA TYCH INFORMACJI

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od oséb trzecich.

10.5. STATUT PONAR-WADOWICE S.A.

Statut Spotki
L. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
Spotka dziata pod firma: PONAR- WADOWICE Spoétka Akcyjna.

Artykut 2

Siedziba Spoiki jest miasto Wadowice.

Artykut 3

3.1. Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.
3.2. Spodtka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego - Fabryka Elementéw
Obrabiarkowych ,PONAR - WADOWICE”.

Artykut 4

Spoétka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych oraz innych, majacych odpowiednie zastosowanie,
powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
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Artykut 5

5.1. Spdétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
5.2 Spoétka moze w kraju i za granica:

a) prowadzi¢ wtasne zaktady przemystowe, ustugowe i handlowe,

b) zaktadac spdtki o kazdym profilu dziatalnosci - a takze nabywac akcje i udziaty w innych spdétkach,
c) powotywac i prowadzi¢ wyodrebnione terytorialnie i rzeczowo oddziaty i filie,

d) przystepowac do innych spotek lub jednostek organizacyjnych.

Artykut 6
Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
1L PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykut 7

7.1. Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spétki - zgodnie z nomenklaturg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci - w

kraju i za granica jest:

1/ PKD 29.12.Z - produkcja pomp i sprezarek,
2/ PKD 29.13.Z - produkcja kurkéw i zaworow,

przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spotki jest:

3/ PKD 27.5 - odlewnictwo metali,

4/ PKD 28.51.Z - obrébka metali i naktadanie powlok na metale,

5/ PKD 28.52.Z - obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

6/ PKD 28.74.Z - produkcja zlgczy, srub, tancuchow i sprezyn,

7/ PKD 29.24 - produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

8/ PKD 29.32 - produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,

9/ PKD 29.4 - produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

10/ PKD 29.52.- produkcja maszyn dla gornictwa i budownictwa,

11/ PKD 29.56 - produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

12/ PKD 31.62 - produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,

13/ PKD 34.30.A - produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych i ich silnikéw,

14/ PKD 51.51.Z - sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,

15/ PKD 51.54.Z - sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

16/ PKD 51.90.Z - pozostata sprzedaz hurtowa,

17/ PKD 70.20.Z - wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

18/ PKD 71.34.Z - wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

19/ PKD 72.30.Z - przetwarzanie danych,

20/ PKD 74.14 - doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

21/ PKD 74.15.Z - dziatalno$¢ holdingow,

22/ PKD 74.20.A - dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

23/ PKD 74.30.Z - badania i analizy techniczne,

24/ PKD 80.42 - ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

Artykut 8
- skreslony.
1l KAPITAL SPOLKI

Artykut 9

9.1. Kapitat zakladowy wynosi 21 047 285,00 zt (dwadziescia jeden miliondw czterdziesci siedem tysiecy

dwiescie osiemdziesiat pie¢ ztotych) i jest podzielony na 6 065 500 (sze$¢ miliondw szesc¢dziesiat piec tysiecy

pie¢set) akcji o wartosci nominalnej 3,47 zlotych kazda, w tym:

a) 399750 (trzysta dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji serii A o numerach od
A0000001 do A0399750,

b) 399 750 (trzysta dziewieédziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji serii B o numerach od
B0000001 do B0399750,

c) 67 000 (szescdziesiat siedem tysiecy) akciji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,

) 188
PONAR

wadowice



Dokument ofertowy Prospekt Emisyjny akcji serii E

d) 5199 000 (pie¢ miliondéw sto dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy) akcji serii D o numerach od D0000001 do
D5199000,

9.2. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze podwyzszenia wartosci

nominalnej akcji. Kapitat zaktadowy Spétki moze zosta¢ podwyzszony przez przeniesienie na ten cel srodkow

z kapitatu zapasowego lub rezerwowego Spoiki.

9.3. Spdtka moze nabywaé, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki swoje akcje

celem ich umorzenia.

9.4. Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

9.5. Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

9.6. Zarzad Spdiki jest upowazniony, po dniu ustalonym jako dzien prawa poboru emisji akgcji serii E, w terminie

do 31.12.2009 r., do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 15 615 000,00 zt (pietnascie milionéw

szescCset pietnascie tysiecy ztotych) na zasadach okreslonych w art. 444 - 447 Kodeksu spotek handlowych.

9.7. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji, ustalenia ceny emisyjnej

oraz wydawania akcji w zamian za wkfady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorcze;.

9.8. Zarzad, za zgodq Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci

w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

9.9. Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wktady niepieniezne.

Artykut 10
Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Artykut 11

Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje na warunkach okreslonych przepisami
prawa.

V. ORGANY SPOLKI
Artykut 12
Organami Spofki s3 :
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A........ ZARZAD
Artykut 13

13.1. Zarzad skfada sie z jednego do siedmiu cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspdlna dla
wszystkich cztionkdéw.

13.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub z wiasnej inicjatywy
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

13.3. Rada Nadzorcza okreéli liczbe cztonkéw Zarzadu.

13.4. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, moga zosta¢ rowniez odwotani lub zawieszeni
w czynnos$ciach przez Walne Zgromadzenie.

Artykut 14

14.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spodtka, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych organéw Spétki.

14.2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom okresli
szczego6towo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spéiki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.
14.3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

Artykut 15

Jezeli zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spotki uprawnionych jest
dwéch czionkdw zarzadu dziatajacych tacznie lub jeden cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Artykut 16

16.1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spoétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spétke w sporach
z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego lub wiecej cztonkéw do
dokonania takich czynnosci prawnych.
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16.2. Pracownicy spotki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowigzujace przepisy.

16.3. Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o prace lub
innej umowy.

B. RADA NADZORCZA

Artykut 17

17.1. Rada Nadzorcza skiada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) czlonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspolna dla wszystkich czionkéw i trwa trzy lata.
17.2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie.

Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz przynajmniej jednego
Wiceprzewodniczacego.

18.2. - skreslony.

18.3. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy, a w przypadku braku
Przewodniczacego, ktorykolwiek z jej cztonkéw. W przypadku gdy pierwsze posiedzenie zwotane zostanie przez
wiecej niz jedng osobe, odbywa sie posiedzenie zwotane na termin najwczesniejszy.

Artykut 19

19.1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

19.2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotlywane sa przez jej Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten nie moze
tego uczyni¢, posiedzenie zwotuje jeden z Wiceprzewodniczacych albo sekretarz, z inicjatywy wtasnej lub na
wniosek Zarzadu bgdz cztonka Rady, w ktérym podany jest proponowany porzadek obrad.

19.3. W przypadku ztozenia pisemnego zadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przez Zarzad lub cztonka
Rady, posiedzenie powinno zostaé zwotane w terminie dwéch tygodni od dnia doreczenia wniosku, na dzien
przypadajacy nie pozniej niz przed uptywem dwéch tygodni od dnia doreczenia wniosku. W przypadku
niezwotania posiedzenia we wskazanym terminie, wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie, podajac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad.

19.4. Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod jego nieobecnos¢ jeden
z Wiceprzewodniczacych. W przypadku nieobecnosci zaréwno Przewodniczacego jak i Wiceprzewodniczacych
Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z cztonkdw Rady zarzadzajac wybdr Przewodniczacego posiedzenia.

Artykut 20

20.1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa jej czionkéw,
przy czym wszyscy cztonkowie zostali na nie zaproszeni.

20.2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw.

20.3. Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujace termin i miejsce posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem
posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

20.4. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inna osoba,
jezeli jest uprawniona do zwotania posiedzenia.

20.5. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty powzig¢ nie moze, chyba ze wszyscy
jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powzigcie uchwaty.

20.6. Rada Nadzorcza moze powzig¢ uchwaty takze bez formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli obecni
sq wszyscy jej czionkowie i nie zgtaszajg sprzeciwu, co do faktu odbycia posiedzenia i zamieszczenia
poszczegolnych spraw w porzadku obrad.

20.7. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia w ten sposaéb, iz wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tre$¢ projektu uchwaty, wyrazg na pisSmie zgode na postanowienie, ktére ma
by¢ powziete.

20.8. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to gtosowan w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu.

20.9. Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze sie ponadto
odbywac w ten sposob, iz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, przy czym wszyscy biorgcy udziat
w posiedzeniu czionkowie Rady Nadzorczej musza by¢ poinformowani o tresci projektéw uchwat. Czionkowie
Rady zobowigzani sg potwierdzi¢ fakt otrzymania projektdéw uchwat za posrednictwem telefaksu lub poczty
elektronicznej, najpdzniej w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.

20.10. W trybie okreslonym w ust. 6-8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowa¢ uchwat w sprawie wyboru
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania, odwotania lub zawieszenia w czynnosciach czionka
Zarzadu oraz w sprawach okreslonych w art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych.

20.11. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoj regulamin, okreslajacy szczegotowy tryb dziatania Rady.
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Artykut 21

21.1. Rada Nadzorcza moze delegowac¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych
czynnosci nadzorczych.

21.2. Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez gtosowanie oddzielnymi grupami, cztonkowie
Rady wybrani przez kazdg z grup moga delegowa¢ jednego czionka do statego indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych.

21.3. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powoddw w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu.

21.4. W miejsce czlonkéw Zarzadu zawieszonych przez Rade Nadzorcza lub cztonkéw Zarzadu, ktérzy nie moga,
sprawowac¢ swoich czynnosci z innych przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czionkéw celem
czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkéw Zarzadu.

21.5. W przypadku niemoznosci sprawowania czynnosci przez czionka Zarzadu, Rada Nadzorcza powinna
podja¢ odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu.

Artykut 22

22.1. Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki

we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

22.2. - skreslony.

22.3. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w uchwatach

Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) skiadanie Zgromadzeniu Wspdlnikéw pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa w pkt.
1)i 2),

4) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego,

5) okreslanie zakresu i terminéw przedktadania przez Zarzad rocznych plandéw rzeczowo-finansowych oraz
strategicznych planéw wieloletnich,

6) opiniowanie strategicznych planéw wieloletnich Spofki,

7) opiniowanie rocznych plandéw rzeczowo-finansowych,

8) uchwalanie regulaminu szczegétowo okreslajacego tryb dziatania Rady Nadzorczej,

9) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki, przygotowanego przez Zarzad Spoiki,

10) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

11) zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spotki,

12) powotywanie, zawieszanie w czynnosciach i odwotywanie czionkéw Zarzadu,

13) delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, w razie
zawieszenia lub odwofania czionkdéw Zarzadu lub gdy czionkowie Zarzadu z innych powoddéw nie moga
sprawowac swoich funkcji.

22.4.Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzgdowi zgody na:

1) nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatdbw w nieruchomosci, o wartosci przekraczajgcej rownowartosé
50 000 EUR w ziotych,

2) nabycie lub zbycie sktadnikow aktywéw trwatych o wartosci przekraczajgcej rownowartosé¢ 50 000 EUR
w ztotych, od jednego kontrahenta, w okresie jednego roku bilansowego,

3) zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielenie przez Spétke gwarancji i poreczen majatkowych
o wartosci przekraczajacej 30 000 EUR,

4) wystawianie weksli,

5) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy, ktdrej przedmiotem jest darowizna lub zwolnienie z dtugu
oraz innej umowy niezwigzanej z przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Spotki okreslonym w Statucie
Spotki, o wartosci przekraczajacej rownowartosci w ztotych kwoty 5 000 EUR. Wartos¢ umowy w ztotych
oblicza sie wedtug kursu ztotego do EUR ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu zawarcia umowy.

Artykut 23

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 24

24 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w sposéb umozliwiajacy jego odbycie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

24.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z witasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 % kapitatu zakladowego. Wniosek
powinien by¢ uzasadniony.
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24.3. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku,

o ktérym mowa w art. 24.2. Brak uzasadnienia nie wstrzymuje biegu terminu do zwofania Walnego

Zgromadzenia.

24 4. - skreslony.

24.5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie :

1/ w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

2/  jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 24.2., Zarzad nie zwotat nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 24.3.

Artykut 25

25.1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

25.2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10 % kapitatu zakladowego mogq zadaé
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno byé
uzasadnione.

25.3. Zadanie, o ktérym mowa w art. 25.2, zgtoszone w okresie jednego miesigca przed proponowanym terminem
Walnego Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 26

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spofki.

Artykut 27

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, chyba ze ustawa stanowi inacze;.

Artykut 28

28.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli niniejszy

Statut lub kodeks spétek handlowych nie stanowig inacze;.

28.2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2) postanowienie o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenie absolutorium czionkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) zawarcie przez Spétke umowy pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb,

5) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) nabycie witasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h.

28.3. W nastepujacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wiekszoscig 3/4 (trzech

czwartych) gtoséw oddanych:

1) zmiana Statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

2) umorzenie akgji,

3) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
4) zbycie przedsiebiorstwa Spdftki albo jego zorganizowanej czesci,

5) rozwigzanie Spofki,

6) potaczenie Spotki z inng spdtka handlowa,

7) podziat Spotki,

8) przeksztatcenie Spotki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia,

przy czym w sprawach wymienionych w pkt 6, 7 oraz 8 akcjonariusze gtosujacy za podjeciem uchwaty muszg
jednoczesnie reprezentowac¢ co najmniej 50% kapitatu zaktadowego Spéiki.

28.4. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spdtki zwiekszajacych $wiadczenia akcjonariuszy Ilub
uszczuplajagcych prawa przyznane osobiScie poszczegdélinym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotycza.

28.5. Walne Zgromadzenie moze przyznaé osobie, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktdre osoba ta moze by¢ zobowigzana
zaptaci¢ osobie trzeciej w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe,
jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéory w uzasadnionym sSwietle okolicznosci,
w przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spotki.

Artykut 29

29.1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw lub likwidatoréw Spoétki badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci,
jak rowniez w sprawach osobowych.
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29.2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki zapadajg w jawnym gtosowaniu
imiennym.

Artykut 30

30.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jej Wiceprzewodniczacy, lub cztonek
Zarzadu albo inna osoba wskazana przez Przewodniczacego Rady, a w przypadku ich nieobecnosci,
uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusz, ktory reprezentuje najwiekszg czes¢ kapitatu zaktadowego
Spoiki, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.

30.2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin.

V. WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI.

Artykut 31

Akcjonariuszom Spdiki przystuguje uprawnienie okreslone w art. 433 Kodeksu spotek handlowych.

VL. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 32

Organizacje Spotki okresla Regulamin organizacyjny uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza.

Artykut 33

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Artykut 34

34.1. W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie
Nadzorczej sprawozdanie finansowe za ubiegty rok obrotowy oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w tym okresie.

34.2. Pierwszy bilans Spotki wraz z rachunkiem zyskow i strat zostanie sporzadzony za okres od dnia rejestraciji
Spotki do 31 grudnia 1993 roku.

Artykut 35

35.1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:

1/ kapitat zapasowy,

2/ fundusz inwestyciji,

3/ dodatkowy kapitat rezerwowy,

4/  dywidendy,

5/ inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

35.2. Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyptate dywidendy rozdzielane sg pomiedzy
akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje Spétki w dniu dywidendy.

35.3. Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. Dzien dywidendy nie moze by¢
wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesigcy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
0 przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy akcjonariuszy.

35.4. Walne Zgromadzenie ustala termin wyptaty dywidendy.

Artykut 36
- skreslony.
VIL. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 37

37.1. Spdtka zamieszcza ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, jezeli inne przepisy nie stanowiag
inaczej. Jesli Zarzad Spétki uzna to za potrzebne ogtoszenia Spotki zamieszczane sg w dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim.

37.2. Ogloszenia Spotki powinny by¢ réwniez wywieszone w siedzibie Spétki, w miejscach dostepnych dla
wszystkich akcjonariuszy i pracownikow.
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10.6. FORMULARZE
ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII E PONAR-WADOWICE S.A.

Numer dowodu Subskrypcji ..........cceeveveieeeeeiiiennnnnnn.
Biuro maklerskie przyjmujace zapis (Nn@azwa i adres): .........cccceeiiiiiiiiiieeieee e

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje serii E PONAR-WADOWICE S.A. z siedzibg w Wadowicach.
Emitowane akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 3,47 zt kazda, przeznaczonymi do
objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i nazwisko (Nazwa firmy 0SODY PraWnE)): .......ouiuiuiiit ittt e e et e e e e et e e e e e e e nsnsaeeaesennnes
2. Miejsce zamieszkania (adres osoby prawnej):

Kod......... e e Mi€JSCOWOSC........evvieeeeeiiiiieee e

(U oz PRSP PURPTPR Numer domu / mieszkania: ...........cccecveennne
3. Osoby krajowe: nr dowodu osobistego, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4.
5.
6.
7.
8.
9.
S0 1 PP RRT P )
10. Wysokos¢ wptaty na AKCJe: .......oevvviiiiiiiiiiiinnn, zt
(SHOWNIE. ..ot e e e et e e e s ea b e e e e e e anrbe e e e e annbaae e e e e araaes )

11. Forma wplaty Na AKCJE OfEIrOWANE: ........eviiiiiiiiiiii ettt e e et er e e s s e e e e e e annsbae e e s snsrnneeaeas
12. Forma zwrotu wptaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojscia emisji do skutku”
[J  gotdéwkag do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy
[0 przelewem na rachunek: wkasciciel raChUNKUL..............euuiiiiiiiiiiiiiieeee e
rachunek W .........cccooeiiinnees a1 = Ted o 18] 1 U SRR

N {0 o= USRI
13. Biuro maklerskie, kod biura maklerskiego i nr rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

14. Jestem zainteresowany nabyciem Akgcji nieobjetych w drodze zapiséw podstawowych i dodatkowych*.
O Tak* O Nie*
15. O Zapis Podstawowy* O Zapis dodatkowy* O Zapis w oparciu 0 zaproszenie Zarzadu*

Oswiadczenie Inwestora: Ja nizej podpisany(a), oswiadczam ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu emisyjnego PONAR-
WADOWICE S.A., akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tres¢ Statutu PONAR-WADOWICE S.A.
i wyrazam zgode na jego brzmienie oraz na przystapienie do Spoétki. Zgadam sie na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji
zgodnie z warunkami zawartymi w Prospekcie emisyjnym oraz na zdeponowanie AKcji serii E na rachunku, z ktérego jest
wykonywane prawo poboru. Nie przydzielenie Akcji lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastgpi¢ wytgcznie
w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie.

Jestem Swiadomy, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepeinego wypetienia formularza zapisu na
Akcje Oferowane ponosi Inwestor.

Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji akgcji serii E.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
Oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis
* wtasciwe pole odznaczy¢ X
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10.7. DEFINICJE | SKROTY

Akcje Oferowane, Akcje serii E

Akcjonariusz

Dyrektywa 2003/71/WE
Dz.U.
Emitent, Spotka, PONAR-

WADOWICE S.A.

Euro

Gietda, GPW
Inwestor
KDPW, Depozyt

Kodeks Handlowy

Kodeks Spétek Handlowych,
KSH
KNF
KRS
KW
Nwz
NBP

Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy, DM IDMSA

Ordynacja Podatkowa

PAP

POK, Punkt Obstugi Klienta

Prawa do Akcji, PDA

30 327 500 Akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Wiasciciel Akcji Spoétki

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

PONAR-WADOWICE Spétka Akcyjna z siedzibg w Wadowicach

Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej od 1 stycznia
1999 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku
— Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zmianami.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksiega Wieczysta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PONAR-WADOWICE S.A.
Narodowy Bank Polski

Publiczna oferta obejmujaca 30 327 500 akcji zwyktych na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 3,47 ztotego kazda emitowanych przez Spotke

Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek 7

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity:
Dz. U. 22005 r. Nr 8, poz. 60, z pézn. zm.)

Polska Agencja Prasowa

Punkty obstugi klientéw biur maklerskich, ktére beda przyjmowaé zapisy
na Akcje Oferowane

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania akcji
nowej emisji emitenta powstajacy z chwilg dokonania przydziatu tych akgcji
i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w KDPW albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego
wpisu o podwyzszeniu kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcéw.

wadowice
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Prospekt, Prospekt emisyjny
Rada Nadzorcza
Regulamin GPW

Rozporzadzenie o Prospekcie

Statut
Dolar

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o Ofercie

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, WZ

Wdrozenie systemu

Zarzad
Zarzad Gietdy

ztoty, zi, PLN

Niniejszy prospekt emisyjny

Rada Nadzorcza PONAR-WADOWICE S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam

Statut PONAR-WADOWICE S.A.

Prawny $rodek pfatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U. Nr 183, poz. 1537 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie PONAR-WADOWICE S.A.

Catosciowy proces polegajacy na instalacji sytemu, jego parametryzacji
oraz przeszkoleniu uzytkownikéw do samodzielnej obstugi systemu

Zarzad PONAR-WADOWICE S.A.
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Prawny s$rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu

publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca
1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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10.8. LISTA PUNKTOW SUBSKRYPCYJNYCH DM IDMSA PRZYJMUJACYCH

ZAPISY NA AKCJE
Lp. | Biuro maklerskie Adres Miasto Telefon
1 DM IDMSA Maty Rynek 7 31-041 Krakow (012) 397-06-20
2 DM IDMSA ul. Kréla Kazimierza Wielkiego 29 32-300 Olkusz (032) 625-73-75
3 DM IDMSA ul. Watowa 16 33-100 Tarnow (014) 632-60-15
4 DM IDMSA ul. Nowogrodzka 62 b 02-002 Warszawa (022) 489-94-50
5 DM IDMSA ul. Batorego 5 47-400 Raciboérz (032) 459-44-65
6 DM IDMSA Rynek 36B Il pietro 48-300 Nysa (077) 409-11-25
7 DM IDMSA ul. Zwyciestwa 2 42-700 Lubliniec (034) 351-38-05
8 DM IDMSA ul. Zwyciestwa 14 44-100 Gliwice (032) 333-15-85
9 DM IDMSA ul. Bednarska 5 43-200 Pszczyna (032) 449-35-15
10 DM IDMSA ul. Kosciuszki 30 40-048 Katowice (032) 609-04-85
11 DM IDMSA ul. 3 maja 18/2 20-078 Lublin (081) 528-61-85
12 DM IDMSA ul. Spétdzielcza 14, lokal nr 201/1/2/3 | 58-100 Swidnica (074) 858-39-55
13 DM IDMSA ul. Dgbrowskiego 7, lokal 11 42-200 Czestochowa | (034) 321-45-45
14 DM IDMSA ul. Bukowska 12 60-810 Poznan (061) 622-18-10
15 DM IDMSA ul. Pitsudskiego 5 90-368 Lodz (042) 631-09-86
16 DM IDMSA Stary Rynek 7 09-400 Ptock (024) 262-20-47
17 DM IDMSA ul. Jagiellonska 85/ 3 70-437 Szczecin (091) 434 51 78
18 DM IDMSA ul. Ruska 51b 50-079 Wroctaw (071) 341 82 37
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