Podsumowanie Prospekt Emisyjny akcji serii E

CZESC Il - PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Podsumowanie bedace czescig niniejszego Prospektu emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego
dokumentu powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna by¢
kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego
prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sgdem.

Osoby sporzadzajgce Podsumowanie bedace czescig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego
dokumentu, facznie z kazdym jego ttumaczeniem ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong
w przypadku, gdy Posumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czes$ciami
Prospektu.

A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: PONAR-WADOWICE S.A.

Siedziba: Wadowice

Adres: 34-100 Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29
Numer telefonu: (+48 33) 823 39 43

Numer telefaksu: (+48 33) 823 38 40

e-mail: ponar@ponar-wadowice.pl

Adres internetowy: www.ponar-wadowice.pl

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa jest kompleksowym dostawca rozwigzan hydraulicznych, poczynajgc od komponentéw poprzez
zaawansowane systemy hydrauliczne zintegrowane z automatyka na wyspecjalizowanym serwisie konczac.
Najwazniejszym podmiotem w Grupie Kapitalowej jest spétka PONAR-WADOWICE S.A. (jednostka dominujgca).
Obecnie w Grupie istotng role odgrywa takze Ponar Luban (produkcja sitownikéw) oraz Hydromeca (dostawca
hydrauliki dla Grupy Caterpillar). Poczawszy od IV kwartatu 2007 r. istotng spotka bedzie takze Ponar Silesia
zajmujgca sie konstruowaniem i montazem zasilaczy hydraulicznych.

Dodatkowo Grupe Kapitatowg tworzg spoétki Ponar Holding (dziatalno$¢ inwestycyjna) oraz spoétka Osiedle
Krzyzoéwki (obecnie Ponar Real Estate) rozpoczynajgca dziatalnos$¢ na rynku nieruchomosci.

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitatowej zwigzanymi z hydraulikg sitowa odbywa sie pod markami:

Sprzedaz i produkcja elementéw hydrauliki sitowej, zasilaczy i sitownikéw, ustug serwisowych:

wadowice

Sprzedaz i produkcja sitownikdw jest takze prowadzona przez spétke zalezna Ponar Luban:
PONAR
L u

ban

Sprzedaz zagraniczna na rynkach krajow Beneluksu jest prowadzona przez spétke zalezng Hydromeca:

Sprzedaz uktadow hydraulicznych bedzie takze prowadzona poprzez spotke zalezng Ponar Silesia:
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PONAR

Elementy, uktady napedu i sterowania hydraulicznego produkcji Grupy Kapitatowej majg zastosowanie w:

e maszynach i urzadzeniach stacjonarnych stosowanych w przemysle maszynowym oraz tworzyw
sztucznych;

maszynach mobilnych: rolniczych, drogowych, budowlanych oraz transportowych;

przemysle ciezkim: gornictwie, hutnictwie;

przemysle okretowym;

przemysle militarnym;

energetyce.

W szczegolnosci oferta Grupy Kapitatowej obejmuje:

1. Sprzedaz elementéw hydrauliki sitowej wiasnej konstrukcji lub wytwarzanych na zaméwienie klienta:
pomp topatkowych;

rozdzielaczy suwakowych;

zawordw zwrotnych;

zawordw cisnieniowych;

zaworow regulujacych przeptyw;

przekaznikow cisnienia;

hydrauliki nabojowej;

hydrauliki mobilnej;

sitownikow hydraulicznych.

2. Ustugi w zakresie projektowania i budowy uktadéw hydraulicznych i sitownikéw hydraulicznych.

3. Ustugi serwisowe
Ustugi serwisowe Swiadczone sa w zakresie naprawy i regeneracji elementéw hydrauliki sitowej, diagnostyki
i modernizacji uktadéw hydraulicznych, montazu i uruchomienia uktadéw hydraulicznych oraz doradztwa
technicznego.

4. Sprzedaz towardéw i materiatow
Obejmuje gtownie sprzedaz asortymentu z zakresu hydrauliki sitowej, niebedacego w programie
produkcyjnym Emitenta (np. pompy tloczkowe, pompy zebate, akumulatory, chtodnice, filtry).

5. Dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci poprzez spoétke zalezng Ponar Real Estate.

Tabela: Struktura sprzedazy w latach 2004 — | pétrocze 2007.
| pétrocze 2007 r.

(skonsolidowane) | pétrocze 2006 r. 2006 r. 2005 . 2004 r.

tys. zt % tys. zt % tys.zt  tys. zt % tys. zt % tys. zt
Elementy hydrauliki sitowej 16 072 58% 13672 65% 27 703 61% 25781 70% 25360 74%
Zasilacze i sitowniki hydrauliczne 6 186 23% 4 291 21% 9543 21% 6212 17% 4 868 14%
Ustugi serwisowe i pozostate ustugi 1533 6% 902 4% 2127 5% 1777 5% 1510 5%
Towary i materiaty 3 587 13% 2194 10% 5652 13% 2956 8% 2424 7%
OGQLEM 27378 100% 21059 100% 45025 100% 36726 100% 34162 100%

Zrédto: Emitent
7
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA
Emitent zajmuje pozycje dominujaca w Grupie Kapitatowej Emitenta, w ktérej sktad na dzien zatwierdzenia
Prospektu wchodzg, obok Emitenta, nastepujace podmioty:

Rysunek: Schemat powigzan kapitatowych w Grupie Kapitatowej PONAR-WADOWICE S.A. wg stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu

f) PONAR

wadowice
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Corporate Center Sp. z 0.0
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Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest cztonkiem zadnej innej grupy kapitatowe;.
Struktura Grupy Kapitatowej na dzien zatwierdzenia Prospektu przedstawia sie nastepujaco:
1. spétka dominujgca — PONAR-WADOWICE S.A;

2. spotki zalezne PONAR WADOWICE S.A.:

- Ponar - Holding Sp. z o.0. - struktura wtasnosci: 150 000 udziatéw - 100% PONAR-WADOWICE S.A.

- Ponar - Luban Sp. z o.o. struktura wiasnosci: 1 650 udziatow — 1530 udziatéw czyli 92,73% PONAR-
WADOWICE S.A., 35 udziatéw czyli 2,12% Ryszard Konat, 35 udziatéw czyli 2,12% Aleksander Francka, 50
udziatéw czyli 3,03% Roman Kociotek.

- Ponar - Silesia S.A. — struktura wtasnosci — 300 000 akcji — 100% akcji posiada PONAR-WADOWICE S.A.

3. Spotki zalezne PONAR-HOLDING Sp. z o0.0.:

- Hydromeca S.A. spoétka prawa belgijskiego - struktura wtasnosci: 1 250 akcji - 1 245 akcji czyli 99,6% Ponar -
Holding Sp. z 0.0., 5 akgji czyli 0,4% PONAR-WADOWICE S.A.

- Ponar Real Estate Sp. z o.0. - struktura wtasnosci: 2 600 udziatéw - 100% Ponar-Holding Sp. z o.o.
Poprzednie brzmienie firmy spotki to Osiedle Krzyzéwki Sp. z 0.0. zmienione w dniu 05.07.2007 r. uchwatg
zgromadzenia wspolnikow na Ponar Real Estate Sp. z o.0.

4. Spoiki stowarzyszone PONAR-WADOWICE S.A.:

- Ponar Corporate Center Sp. z o0.0. - struktura wiasnosci: 1 000 udziatéw - 490 udziatéw czyli 49% Piotr
Wiaderek, 255 udziatow czyli 25,5% PONAR-WADOWICE S.A., 255 udziatéw czyli 25,5% RELPOL S.A.

Emitent jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym. Nie posiada wyodrebnionych terenowo i organizacyjnie
komorek organizacyjnych, ktére bylyby zarejestrowane jako oddziaty, filie lub zaktady.

KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zakladowy wynosi 21 047 285,00 zt (dwadziescia jeden milionow czterdziesci siedem tysiecy dwiescie

osiemdziesiat pie¢ zlotych) i jest podzielony na 6 065 500 (sze$¢ miliondw szescdziesigt pie¢ tysiecy piecset)

akcji o wartosci nominalnej 3,47 ztotych kazda, w tym:

a) 399750 (trzysta dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji serii A o numerach od
A0000001 do A0399750,

b) 399 750 (trzysta dziewietdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji serii B o numerach od
B0000001 do B0399750,

c) 67 000 (szescdziesiat siedem tysiecy) akgciji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,

d) 5199 000 (pie¢ milionéw sto dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy) akgcji serii D o numerach od D0O000001 do
D5199000

HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA
Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Elementow
Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach, w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa.
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Przeksztatcenie nastapito na podstawie przepiséw ustawy o prywatyzacji przedsiebiorstw. Przeksztatcenie
przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng nastgpito na mocy aktu notarialnego z dnia 31 sierpnia 1992 r.
Rep A NR 9840/92 sporzadzonego przez notariusza Pawta Btaszczaka, w jego kancelarii przy ul. Diugiej 29
i nastapito z dniem wpisania Spoétki do rejestru handlowego, to jest z dniem 1 pazdziernika 1992 r.

Najwazniejsze daty w historii Emitenta przed wskazanym wyzej wydarzeniem i po jego nastapieniu:

1965
Powstanie Zaktadu Doswiadczalnego WADIOS, produkujacego aparaty hydrauliczne do zastosowania
w sterowaniu obrabiarek.

1967
Rozpoczecie produkcji hydrauliki sitowe;j.

1972
Powstanie Zaktadu Elementéw Obrabiarkowych, stanowigcego jeden 2z Zaktadéw Kombinatu Ponar - Komo
Pruszkow.

1974
Zakup i wdrozenie do produkg;ji licencji firmy MANNESMANN - REXROTH na elementy hydrauliki sitowej.

1981

Powstanie przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar Wadowice.
Przedsigebiorstwo to zostato utworzone na mocy zarzadzenia Ministra Przemystu Maszynowego z dnia 30 grudnia
1980 r. wydanym na podstawie art. 4 i 6 dekretu z dnia 26 pazdziernika 1959 r. o przedsiebiorstwach
panstwowych (Dz.U. z 1960 r., nr 18, poz. 111). Wydzielenie nastapito z dniem 1 stycznia 1981 r.

1992

Przeksztatcenie w Spoétke Akcyjng pod nazwa Fabryka Elementéw Hydrauliki "Ponar-Wadowice" S.A.
Przeksztatcenie nastgpito na podstawie przepiséw ustawy o prywatyzacji przedsiebiorstw. Przeksztatcenie
przedsiebiorstwa parnstwowego w spotke akcyjng nastgpito na mocy aktu notarialnego z dnia 31 sierpnia 1992 r.
Rep A nr 9840/92 sporzadzonego przez notariusza Pawta Btaszczaka, w jego kancelarii przy ul. Dtugiej 29
i nastapito z dniem wpisania Spotki do rejestru handlowego, to jest z dniem 1 pazdziernika 1992 r.

1995
W dniu 12 wrzesnia 1995 roku 60% akcji Spotki Skarb Panstwa wnidst do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych,
przy czym 33% akcji zostato wniesione do XIV Narodowego Funduszu Inwestycyjnego. W zwigzku z wniesieniem
akcji do Funduszu nastgpito, zgodnie z art. 12 ust. 1 ustawy o NFI, obnizenie kapitatu akcyjnego do kwoty
1 111 305 ziotych. Powyzej powotany przepis stanowi iz:
Art. 12. 1. Z chwilg wniesienia do funduszy przez Skarb Paristwa akcji spofek, kapitat akcyjny kazdej spotki,
w ktorej Skarb Panstwa pozostaje jedynym akcjonariuszem, ustala sie z mocy ustawy w wysokosci 15% jej
kapitatu wtasnego w dniu rejestracji. W tym zakresie nie stosuje sie przepisu art. 311 § 1 Kodeksu handlowego.

2. Kwota, o ktorg zostat zmniejszony kapitat akcyjny spotki zgodnie z ust. 1, podlega przeniesieniu na jej
kapitat zapasowy.

3. Zarzady spoétek zawiadomiq wiaSciwe sgdy rejestrowe o zmianie wysokosci kapitatu akcyjnego spofek,
0 ktérym mowa w ust. 1, nie pézniej niz w terminie 14 dni od daty wniesienia ich akcji do funduszy. W tym samym
terminie zarzgdy spofek dokonajg w statutach stosownych zmian proporcji podziatu kapitatu wtasnego na kapitat
akcyjny i kapitat zapasowy oraz odpowiedniego obnizenia warto$ci nominalnej akcji spotek. W tym zakresie nie
stosuje sie art. 431 § 1 Kodeksu handlowego.

4. Wiasciwe sady rejestrowe dokonajg odpowiednich zmian w rejestrach niezwtocznie po otrzymaniu
zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 3.

5. W sprawach okreslonych w ust. 1-4 nie stosuje sie przepisow Kodeksu handlowego dotyczacych
obnizenia kapitafu akcyjnego w spofce akcyjnej.

W 1996 roku zostato dokonane podwyzszenie kapitatu do kwoty 2 222 610 zt w drodze emisji nowych akgciji.

1997
Wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego i do obrotu gietdowego.

1998
Pierwsze notowanie akcji Spotki na GPW w Warszawie. Certyfikacja systemu zarzadzania jakoscig na zgodnosc
z norma ISO 9001:1994.

2002
Recertyfikacja wdrozonego systemu jakosci na zgodno$¢ z normg 1ISO 9001:2000.

2005
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Zmiana nazwy Spotki Fabryka Elementéw Hydrauliki Ponar-Wadowice S.A. na PONAR-WADOWICE S.A.

Wrzesien 2005

Utworzona zostaje spotka zalezna od PONAR WADOWICE S.A. - PONAR Luban sp. z o.0.

Spotka PONAR Lubah Sp. z o.0. zostata zorganizowana z zamiarem prowadzenia dziatalnosci w zakresie
produkcji hydrauliki sitowej — ze szczegdélnym naciskiem na produkcje sitownikéw hydraulicznych przeznaczonych
dla producentéw maszyn rolniczych oraz sitownikéw dedykowanych dla odbiorcéw przemystowych.

Listopad 2006

Utworzona zostaje spotka zalezna od PONAR WADOWICE S.A. — PONAR HOLDING sp. z o.0.

Spotka PONAR Holding Sp. z o0.0. zostata powofana celem intensyfikacja sprzedazy wyrobow PONAR
WADOWICE S.A., w tym dynamiczny wzrost eksportu oraz w celu realizacji budowy Grupy Kapitatowe;j.

Luty 2007

Spotka zalezna Emitenta PONAR Holding Sp. z 0.0. podpisata umowe zakupu akcji Hydromeca S.A. z siedzibg,

w Belgii.

Nabycie akcji belgijskiej firmy jest elementem strategii rozwoju PONAR zakfadajacej osiggniecie dynamicznego
wzrostu sprzedazy produktow na rynku europejskim i $wiatowym. Celem firmy jest zaréwno pozyskanie nowych
klientow we Francji, Wielkiej Brytanii oraz w krajach Benelux jak i rozszerzenie wspotpracy z obecnymi
odbiorcami w oparciu o nowe produkty wytwarzane przez PONAR WADOWICE S.A.

Kwiecien 2007

Utworzona zostaje spétka zalezna od PONAR WADOWICE S.A. — PONAR Silesia S.A.

Powotanie nowej spétki stanowi element budowy Grupy Kapitatowej PONAR WADOWICE S.A. PONAR Silesia
S.A. bedzie odpowiedzialna za konstruowanie oraz budowe kompletnych uktadéw hydraulicznych
przeznaczonych dla branzy hutniczej i energetycznej. Celem nowej spotki bedzie réwniez rozpoczecie realizacji
dostaw zasilaczy dla klientéw zagranicznych.

Maj 2007

Zarejestrowanie przez Sad podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w wyniku emisji akcji serii D.

W wyniku zarejestrowania przez Sad kapitat zaktadowy Spétki wynosi 21 047 285 zt i dzieli sie na 6 065 500 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,47 zt.

Lipiec 2007

Spotka zalezna Emitenta PONAR Holding Sp. z 0.0. nabyta udziaty w spotce Osiedle Krzyzéwki Sp. z o.0.

Spotka Osiedle Krzyzéwki Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci. Obecnie zajmuje sie
prowadzeniem projektu developerskiego pod nazwa "Osiedle Nadwislanskie". W ramach projektu planowane jest
wybudowanie pieciu kameralnych apartamentowcoéw. "Osiedle Nadwislanskie" posiada atrakcyjng lokalizacje
w Warszawie, w gminie Biatoteka, ktérej atutem jest blisko$¢ centrum miasta, otoczenie terenéw zielonych
i bliskos¢ rzeki Wisty.

Sierpien 2007

Utworzona zostaje spotka powigzana z PONAR WADOWICE S.A. — PONAR Corporate Center Sp. z 0.0.

Spotka PONAR Corporate Center Sp. z 0.0. zostata powotana dla realizacji celéw akwizycyjnych stuzacych
budowie Grupy Kapitatowej.

SRODKI TRWALE
Wg stanu na 30 czerwca 2007 r. rzeczowe aktywa trwate Emitenta miaty warto$¢ 30 898 tys. zt., natomiast
rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej wynosity 33 831 tys. zl. i sktadaly sie z nastepujacych grup:

Tabela
Grupa
Wyszczegdlnienie Emitent udziat % Kapitatowa udziat %
Il. Rzeczowe aktywa trwate 30 898 100,0% 33 831 100,0%
1. Srodki trwate 20 857 67,5% 23759 70,2%
a) grunty w (tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 578 1,9% 661 2,0%
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 8 856 28,7% 10 411 30,8%
c) urzadzenia techniczne i maszyny 8 263 26,7% 8 878 26,2%
d) srodki transportu 1767 5,7% 1833 5,4%
e) inne $rodki trwate 1393 4,5% 1976 5,8%
2. Srodki trwate w budowie 10 041 32,5% 10 072 29,8%

W odniesieniu do danych skonsolidowanych najwiekszg wartosciowo pozycje w $rodkach trwatych stanowig
budynki i budowle (prawie 31% wszystkich rzeczowych aktywow trwatych) oraz urzadzenia techniczne i maszyny
(ponad 26% wszystkich rzeczowych aktywow trwatych). Na urzadzenia techniczne i maszyny sktada sie ponad

= 10
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200 réznego typu maszyn oraz urzgadzen uzywanych w procesie obrébki skrawaniem. Najwazniejsza grupa
maszyn sg centra obrobcze (Grupa Kapitatowa posiada centra obrébcze pionowe i poziome) oraz tokarki
(manualne, CNC), a takze szlifierki (do otworéw wewnetrznych i powierzchni zewnetrznych). Pozycja ,$rodki
trwate w budowie” obejmuje maszyny i urzgdzenia na ktére Emitent podpisat umowy leasingowe a ktére na dzien
bilansowy nie zostaty oddane do uzytku. Powyzsza pozycja obejmuje gtdéwnie maszyny Mori Seiki ktérych montaz
i uruchomienie produkcyjne jeszcze nie zostaty zakonczone.

Nieruchomos¢ zlokalizowana w Wadowicach, ul. Wojska Polskiego 29

Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci zabudowanej budynkami administracyjno-produkcyjnymi
oraz urzgdzeniami. Nieruchomos$¢ potozona jest w Wadowicach przy ul. Wojska Polskiego 29, wpisana do ksiegi
wieczystej KW 35633, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Wadowicach, Wydziat Ksigg Wieczystych.

Prawo wtasnosci przedmiotowej nieruchomosci przystuguje w catosci Skarbowi Panstwa. Spotce przystuguje
prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz wtasno$¢ budynkow i urzadzen, ktére stanowig odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci. Spoétka jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wtascicielem potozonych na tym gruncie
obiektéw na podstawie decyzji wojewody bielskiego z dnia 14 maja 1992 r. (numer decyzji GG.I - 7227/113/95)
wydanej w oparciu o art. 2 ust. 3 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1990 r. o gospodarce gruntami i wywfaszczaniu
nieruchomosci (Dz.U. Nr 79, poz. 464, z pézn. zm.). Zgodnie z tg ustawg Spdtka stata sie z mocy prawa
uzytkownikiem wieczystym gruntu i wtascicielem obiektéw budowlanych z dniem 5 grudnia 1990 r., a decyzja
wojewody stwierdza nabycie przez Spétke tych praw. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw przystuguje
Spoice przez okres 99 lat tj. do 5 grudnia 2089 r.

Na przedmiotowg nieruchomosé¢ sktadajg sie dziatki o numerach 324/1; 324/5; 322/39; 375/4; 375/3; 317/4; 317/6;
322/35; 322/37; 328/13; 328/11; 326/1; 326/2; 326/3; 366/2; 366/1; 374/3; 325; 328/6; 328/8; 328/7; 328/9; 374/1;
374/2; 370/2; 367; 2922; 373/8; 370/4 o tacznej powierzchni 05.30.00 ha zabudowane budynkami
administracyjno-produkcyjnymi oraz urzgdzeniami.

Nieruchomos¢ obcigzona jest:

e stuzebnoscig gruntowg przejazdu i przechodu po dziatkach o numerach 2922, 324/5 na rzecz
kazdoczesnego wiasciciela dziatki o numerze 329/1;

e stuzebnoscig gruntowg przejazdu i przechodu po dziatkach o numerach 2922, 324/5, 328/9, 328/7 na rzecz
kazdoczesnego wiasciciela dziatki o numerze 328/12;

e hipotekg kaucyjng do kwoty 3 000 000,00 zt na rzecz Fortis Bank Polska S.A. w Warszawie celem
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umowa ,Wielocelowe;j linii kredytowej” z dnia 06.12.2005 r.;

e hipotekg kaucyjng do kwoty 3 000 000,00 zt na rzecz Fortis Bank Polska S.A. w Warszawie celem
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych ze ,Zmiany Nr 3” z dnia 15.01.2007 r. do umowa ,Wielocelowej
linii kredytowej” z dnia 06.12.2005 r;

e hipotekg umowng zwyktg w kwocie 5 000 000,00 zt na rzecz BRE Bank S.A. w Warszawie Oddziat
Korporacyjny w Krakowie celem zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci gtéwnej z tytutu udzielonego kredytu
z dnia 13.02.2007 r.;

e hipotekg kaucyjng do kwoty 500 000,00 zt na rzecz BRE Bank S.A. w Warszawie Oddziat Korporacyjny
w Krakowie celem zabezpieczenia sptaty celem zabezpieczenia sptaty odsetek i prowizji od udzielonego
kredytu z dnia 13.02.2007 r. oraz kosztéw postepowania.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana przez Spétke do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkc;ji
elementéw hydrauliki sitowej, zasilaczy i sitownikéw oraz ustug serwisowych. Wartos¢ ksiegowa nieruchomosci
zlokalizowanej w Wadowicach przy ul. Wojska Polskiego 29 wynosi 9 434 tys. zt.

Nieruchomos¢ zlokalizowana w Lubaniu, ul. Gazowa 4

Spotka PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wtascicielem stanowigcych odrebng
nieruchomos$é budynkéw przeznaczonych na cele przemystowe potozonych jest w Lubaniu przy ul. Gazowej 4.
Nieruchomos$¢ wpisana jest do ksiegi wieczystej KW 31988 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Lubaniu,
Wydziat Ksiag Wieczystych.

Prawo witasnosci przedmiotowej nieruchomosci przystuguje w catosci Skarbowi Panstwa. Spéice przystuguje
prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz wiasnosé budynkéw stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot
wiasnosci. Spotka jest uzytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem potozonych na tym gruncie obiektéw na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 grudnia 2005 r. i na podstawie decyzji Wojewody Jeleniogorskiego z dnia
22 lipca 1997 r. (numer decyzji GGgt-7228/32/97). Prawo uzytkowania wieczystego gruntow przystuguje Spoétce
do dnia 05 grudnia 2089 r.

Na przedmiotowg nieruchomos$¢ sktadajg sie dziatki o numerach 2/34, 2/39, 2/41, 2/43 o tacznej powierzchni
1,1039 ha zabudowane budynkami przemystowymi.

Nieruchomos¢ obcigzona jest:
e hipotekg kaucyjng do kwoty 2 000 000,00 zt na rzecz Fortis Bank Polska S.A. w Warszawie celem
zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z weksla in blanco wystawionego dla zabezpieczenia
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wykonania umowy o finansowanie z dnia 31 maja 2006 r. W zwigzku z rozwigzaniem umowy o finansowanie
Fortis Bank Polska S.A. zezwolit na wykreslenie hipoteki.

Nieruchomos¢ jest wykorzystywana przez Spétke do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkcji
sitownikéw hydraulicznych.

Nieruchomos¢ zlokalizowana w Warszawie, ul. Krzyzéowki

Spotka Osiedle Krzyzowki Sp. z 0.0. jest wtascicielem niezabudowanych nieruchomosci potozonych w Warszawie
przy ul. Krzyzéwki wpisanych do ksiag wieczystych nr WA3M/00169312/0, WA3M/00169313/7,
WA3M/00031786/7 prowadzonych przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie.

Na przedmiotowe nieruchomosci skfadajg sie dziatki o numerach 13, 83, 14, 84, 15, 85 o tacznej powierzchni
9,2970 ha.

Nieruchomosci nie sg obcigzone prawami oséb trzecich. Nieruchomosé jest przeznaczona pod realizacje projektu
developerskiego pod nazwg "Osiedle Nadwislanskie". W ramach projektu planowane jest wybudowanie pieciu
kameralnych apartamentowcow.

Nieruchomosé zlokalizowana w taziskach Gérnych, ul. Swierczewskiego

Spotka Ponar Silesia S.A. jest na podstawie umowy sprzedazy z dnia 16.04.2007 r. wtascicielem nieruchomosci
niezabudowanej polozonej w taziskach Gérnych przy ul. Swierczewskiego dla ktérej Sad Rejonowy w Mikotowie
prowadzi ksiege wieczystg nr KW 56125.

Przedmiotowag nieruchomos$¢ stanowi dziatka o numerze 1204/35 o powierzchni 1,6838 ha.

Nieruchomos$¢é wolna jest od obcigzen i praw oséb trzecich poza wynikajacym z umowy sprzedazy prawem
pierwokupu dziatki o powierzchni okoto 1 800 m? ktora powstanie w wyniku podziatu nieruchomosci bedace;j
przedmiotem umowy sprzedazy ustanowionym na rzecz Jana Rzymek. Nowopowstata dziatka potozona bedzie
wzdtuz dziatek o numerach roboczych 27 i 28 od drogi krajowej zgodnie ze szkicem sytuacyjnym stanowigcym
zatagcznik do umowy przedwstepnej z dnia 05.04.2007 r., a jej zbycie ma nastgpi¢ z réwnoczesnym
ustanowieniem na rzecz kazdoczesnego witasciciela stuzebnosci drogi wzdtuz drogi krajowe;j.

Na nieruchomosci realizowana jest obecnie budowa hali produkcyjnej wraz z budynkiem biurowym
z przeznaczeniem na prowadzenie przez Spotke dziatalnosci gospodarcze;j.

Nieruchomosci wynajmowane:
Spotka na podstawie umowy najmu wynajmuje:

e obiekt biurowo-handlowy potozony we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej 241B o tgcznej powierzchni
uzytkowej 140 m?. W obiekcie znajdujg sie biura terenowego oddziatu handlowego Spétki. Umowa
najmu zostata zawarta na czas okreslony 3 lat do dnia 31 pazdziernika 2008 r.

PLANOWANE ZNACZACE AKTYWA TRWALE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w fabryce w Wadowicach trwa intensywny proces montazu nowych maszyn
i urzadzen, a w perspektywie do konca 2007 r. Emitent planuje uruchomi¢ kolejne maszyny i urzadzenia.
Jednoczesnie w spotkach zaleznych Ponar — Lubah Sp. z 0.0. oraz Ponar - Silesia S.A. trwajg budowy fabryk
produkcyjnych (lub ich rozbudowy), a w perspektywie do kohnca roku 2007 w powyzszych spoétkach bedzie
instalowane wyposazenie i maszyny produkcyjne.

Szczegotowe informacje na temat planowanych inwestycji (i tym samym wzroscie aktywow trwatych) Emitent
przedstawit w punkcie 5.2.2 oraz 5.2.3 Prospektu

W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Emitent podpisat list intencyjny ze spotkg Fabryka Maszyn Famur S.A. z siedzibg
w Katowicach oraz GEORYT Centrum Produkcyjne Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebini (zwanej dalej Georyt Sp.
z 0.0.) m.in. nabycia przez PONAR-WADOWICE S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Georyt Sp. z 0.0.,
w tym w szczegdlnosci nabycia wybranych sktadnikdéw majatkowych zwigzanych z produkcjg elementéw
hydrauliki sitowej z fabryki Georyt Sp. z o0.0., obecnie zlokalizowanej w Krakowie, do fabryki Emitenta
w Wadowicach. List intencyjny nie zawiera szczegétow dotyczacych aktywow trwatych, w tym szczegétéw
dotyczacych wyspecyfikowania warto$ci nabywanych rzeczowych aktywow trwatych.
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B. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Grupg Kapitatowg Emitenta i oferowanymi papierami wartosciowymi mozna podzieli¢
na trzy grupy:
a.) czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:

e ryzyko zwigzane z mozliwoscig niezrealizowania planowanych celéw emisyjnych,
e czynniki ryzyka zwigzane z rozbudowg Grupy Kapitatowej,

e ryzyko zwigzane z planowanym programem inwestycyjnym oraz brakiem szczegétowego programu
inwestycyjnego na lata 2008-2009,

e ryzyko zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci na rynku nieruchomosci,

e ryzyko zwigzane z produkcjq i sprzedaza hydrauliki sitowej,

e ryzyko zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitatowg Emitenta nieruchomosciami,
b.) czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢:

e ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym,

e ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg odbiorcéw,

e ryzyko zwigzane z kursem walutowym,

e ryzyko wzrostu konkurenciji ze strony zagranicznych producentéw hydrauliki sitowej,

e ryzyko zmiany przepiséw prawnych w Polsce,
c.) ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym:

e ryzyko zwigzane z wycofaniem lub zawieszeniem oferty publicznej,

e ryzyko niedojscia emisji akcji do skutku,

e ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem praw poboru akgciji,

e ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu,

e ryzyko zwigzane z dopuszczeniem praw do akcji oraz akcji serii E do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych,

e ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow,
e ryzyko zwigzane z notowaniem PDA,

e ryzyko zwigzane z niewykonaniem lub tamaniem przez Emitenta obowigzkéw okreslonych
przepisami prawa i Regulaminem GPW,

e ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej lub dopuszczenia do
obrotu w zwigzku z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przez Emitenta przepiséw prawa.

C. INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH | BIEGLYCH
REWIDENTACH

ZARZAD

Regulamin Zarzadu zostat przyjety dnia 27 marca 2002 r. i zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22
kwietnia 2002 r.

Zgodnie z postanowieniami umowy spotki i powyzszego regulaminu:

Zarzad sktada sie z jednego do siedmiu cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspdlna dla wszystkich
cztonkow. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub z wtasnej inicjatywy
pozostatych czionkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztionkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu. Czionkowie
Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, mogg zostaé réwniez odwotani lub zawieszeni w czynno$ciach przez Walne
Zgromadzenie. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spoétka, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych organéw Spoétki. Uchwaly Zarzadu zapadajg
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bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Jezeli zarzad
jest wieloosobowy do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spotki uprawnionych jest dwoch czionkéw
zarzadu dziatajacych tacznie lub jeden cztonek zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem. Rada Nadzorcza
zawiera w imieniu Spotki umowy z czionkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z czionkami Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego lub wiecej czlonkéw do dokonania takich
czynnosci prawnych. Pracownicy spoétki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace
oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowigzujace przepisy. Rada Nadzorcza ustala
wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o prace lub innej umowy.

W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie
Nadzorczej sprawozdanie finansowe za ubiegty rok obrotowy oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w tym okresie.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
— Sniezko Arkadiusz Piotr — Prezesa Zarzadu,
— Pan Jacek Ksigzkiewicz - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlu Zagranicznego

Wynagrodzenia za 2006 rok cztonkéw zarzadu:

Wyszczegélnienie Kwota brutto (w zt)
Arkadiusz Piotr Sniezko' 614 400,00

Mirostaw Bendzera®

catos¢: 188 807,59
rozbicie:

- jako pracownik 176 560,55
- jako cztonek zarzadu 12 247,05

Jacek Ksiazkiewicz (netto)®

catosé: 240 000,00
rozbicie:

- jako pracownik 228 421,05
- jako cztonek zarzadu 11 578,95
Jerzy Fimowicz* 279 000,00
- jako cztonek zarzadu 37 200,00
- jako pracownik (w okresie wypowiedzenia) 241 800,00

Zrédfo: dane wtasne Emitenta

! Wynagrodzenie wyptacone z tytutu umowy o prace w kwocie 414 400,00 zt oraz premia uznaniowa przyznana Uchwatg Rady
Nadzorczej w kwocie 200 000,00 zt.

Wynagrodzenie w cato$ci wyptacone z tytutu umowy o prace. Pan Mirostaw Bendzera petnit funkcje cztonka zarzadu w roku
2006 od dnia 13 grudnia 2006 r.

W zwigzku z faktem iz ustugi Swiadczone sg w oparciu o umowe wspotprace z dnia 01.12.2006 r., wystawiane sa faktury VAT,
powyzsze kwoty nie uwzgledniajg podatku VAT. Pan Jacek Ksigzkiewicz petnit funkcje cztonka zarzadu w roku 2006 od dnia 13

rudnia 2006 r.

Pan Jerzy Fimowicz byt cztonkiem zarzadu do dnia 6 lutego 2006 r. Wynagrodzenie z tytutu wypowiedzenia umowy o prace
przystugiwato Panu Jerzemu Fimowiczowi w okresie od 1 kwietnia 2006 r. do 30 wrzesnia 2006 r.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna dla
wszystkich cztonkéw i trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz przynajmniej jednego Wiceprzewodniczacego.
Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy, a w przypadku braku
Przewodniczacego, ktérykolwiek z jej cztonkow. W przypadku, gdy pierwsze posiedzenie zwotane zostanie przez
wiecej niz jedng osobe, odbywa sie posiedzenie zwotane na termin najwczesniejszy. Rada Nadzorcza odbywa
posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sa przez jej Przewodniczgcego, a w przypadku gdy ten nie moze tego
uczyni¢, posiedzenie zwotuje jeden z Wiceprzewodniczgcych albo sekretarz, z inicjatywy wiasnej lub na wniosek
Zarzadu badz cztonka Rady, w ktérym podany jest proponowany porzadek obrad. W przypadku ziozenia
pisemnego zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przez Zarzad lub czionka Rady, posiedzenie powinno
zosta¢ zwotane w terminie dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz
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przed uptywem dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku. W przypadku niezwofania posiedzenia we
wskazanym terminie, wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany
porzadek obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod jego nieobecnos¢
jeden z  Wiceprzewodniczacych. W  przypadku nieobecnosci zaréwno Przewodniczacego jak
i Wiceprzewodniczacych Rady, posiedzenie moze otworzyé kazdy z cztonkéw Rady zarzadzajagc wybor
Przewodniczacego posiedzenia. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co
najmniej potowa jej cztonkéw, przy czym wszyscy cztonkowie zostali na nie zaproszeni. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Zawiadomienia zawierajace porzadek obrad oraz
wskazujgce termin i miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej winny zostaé¢ wystane listami poleconymi co najmniej
na siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez czionkow
Rady Nadzorczej. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo
inna osoba, jezeli jest uprawniona do zwotania posiedzenia. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada
Nadzorcza uchwaty powzigé nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie
uchwaty. Rada Nadzorcza moze powzig¢ uchwaly takze bez formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli
obecni sg wszyscy jej cztonkowie i nie zgtaszajg sprzeciwu, co do faktu odbycia posiedzenia i zamieszczenia
poszczegodlnych spraw w porzadku obrad. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete takze bez odbywania
posiedzenia w ten sposoéb, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tres¢ projektu uchwaty, wyrazg na
pismie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete. Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat
w podejmowaniu uchwat, oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie
dotyczy to gtosowan w sprawach wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu. Posiedzenie Rady
Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg moze sie ponadto odbywac¢ w ten sposéb, iz
cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, przy czym wszyscy bioracy udziat w posiedzeniu cztonkowie
Rady Nadzorczej muszg by¢ poinformowani o tresci projektéw uchwat. Cztonkowie Rady zobowigzani sg
potwierdzi¢ fakt otrzymania projektow uchwat za posrednictwem telefaksu lub poczty elektronicznej, najpozniej
w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.

W skiad Rady Nadzorczej wchodza:

- Piotr Wiaderek

- Lestaw Kula

- Leszek Szwedo

- Mirostaw Roguski
- Krzysztof Durczak

Podmiotem oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie.

Doradca prawnym Emitenta jest Kancelaria Latata i Wspolnicy Spétka Komandytowa z siedzibg w Krakowie.

Badanie sprawozdania za okres od 01 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz sprawozdania za okres od 01
stycznia 2005 r. do 31.12.2005 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): HLB FRACKOWIAK | WSPOLNICY Sp. z o0.0.
Siedziba: Poznan

Adres: Plac Wiosny Ludow 2

Numer telefonu: (061) 8509 200

Numer telefaksu: (061) 8509 201

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 238.
Badania sprawozdania przeprowadzili:

Cecylia Pol — Biegty Rewident wpisana na liste pod pozycjg 5282/782

Jan Letkiewicz - Biegty Rewident wpisany na liste pod pozycjg 9530/7106

Badanie sprawozdania za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. przeprowadzit:

Nazwa (firma): PKF CONSULT Sp. z o.0.
Siedziba: Katowice

Adres: ul. Kosciuszki 43/4

Numer telefonu: (0 32) 253 66 69

Numer telefaksu: (0 32) 253 84 98

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.
Badania sprawozdania przeprowadzita:

Janina Krzeminska — Biegty Rewident wpisana na liste pod pozycja 9551/7130

Alicja Kruk — Biegty Rewident wpisana na liste pod pozycja 10574/7712
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Badanie sprawozdan za okres od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz za okres od 01 stycznia 2006 r.
do 31 grudnia 2006 r. przeksztatconych na potrzeby Prospektu na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej przeprowadzit :

Nazwa (firma): M2 Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Leszczyna
Numer telefonu: 602-154-694

Numer telefaksu: 0-52 39 54 774

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3149
Badanie sprawozdan przeprowadzit:
Maciej Czapiewski — Biegty Rewident wpisana na liste pod pozycja 10326/7604

D. CELE EMISJI | WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent szacuje, ze wptywy netto z emisji akcji serii E wyniosg okoto 149 000 tys. zt.

Pozyskane s$rodki zostang przeznaczone na cze$ciowe sfinansowanie programu inwestycyjnego Emitenta
przewidujgcego w okresie najblizszych dwoéch lat intensywne inwestycje zwigzane z rozbudowe mocy
produkcyjnych spotki dominujacej jak i spotek zaleznych produkujacych hydraulike sitowa oraz akwizycje spétek
dziatajgcych na rynku hydrauliki sitowej lub innych spétek produkcyjnych — zaréwno na rynku polskim, jak i na
rynkach zagranicznych.

Emitent szacuje taczne naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej na wyzej opisane cele w tacznej kwocie 300 min
zt w perspektywie najblizszych dwdch lat.

Emitent zamierza w szczegdélnosci zrealizowaé nastepujace cele emisji, wg priorytetow:

1. BUDOWA SILNEJ GRUPY KAPITALOWEJ BEDACEJ LIDEREM NA POLSKIM RYNKU HYDRAULIKI
SILOWEJ — wartos¢ inwestycji do 80 000 tys. zi.

Celem strategicznym Emitenta jest osiagniecie przez Grupe Kapitatowg pozycji lidera na polskim rynku hydrauliki
sitowej. Powyzszy cel Emitent zamierza osiagna¢ poprzez kolejne akwizycje spotek dziatajacych na polskim rynku
jak i realizacje intensywnych programow inwestycyjnych w jednostce dominujacej jak i spotkach zaleznych. Grupa
zamierza zarowno powieksza¢ zdolnosci produkcyjne jak i wprowadza¢ do oferty handlowej nowe produkty (np.
produkty z zakresu hydrauliki sitowej przeznaczone dla przemystu morskiego, gornictwa czy przemystu
transportowego). W ramach realizacji powyzszego punktu Emitent planuje w przysztosci dalsze intensywne
inwestycje zwigzane ze zwiekszaniem potencjatu produkcyjnego Grupy w obszarze hydrauliki sitowej oraz wzrost
srodkow obrotowych w jednostce dominujgcej jak i spotkach zaleznych.

Rozbudowa potencjatu produkcyjnego — taczne naktady 40 000 tys. zt , w tym z emisji akcji serii E 7 500
tys. zh.

Ponizej zaprezentowano zakres i terminy planowanych inwestycji rzeczowych w jednostce dominujgcej Ponar
Wadowice i spotkach zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ zwigzang z hydraulikg sitowa.

- w jednostce dominujgcej Ponar Wadowice S.A. Emitent zamierza kontynuowaé rozpoczety w koncu 2006 r.
program inwestycyjny przewidujgcy stopniowg wymiane parku maszynowego, obejmujgcego maszyny
i urzadzenia do obrobki skrawaniem, na nowoczesne i wydajne obrabiarki renomowanych firm Swiatowych,
gtéwnie firmy Mori Seiki (Japonia) obejmujacy swoim zakresem pionowe centra obrobcze, poziomie centra
obrébcze, automaty tokarskie oraz tokarki sterowane numerycznie. taczna wartos¢ inwestycji w dalszg wymiane
parku maszynowego, jak i nowe zakupy maszyn i urzadzen zwiekszajgcych zdolnosci produkcyjne, w latach
2008-2010 moze siegna¢ kwoty ok. 25000 tys. zt, przy czym Emitent planuje sfinansowanie powyzszych
inwestycji gtdwnie poprzez leasing. Z emisji akcje serii E Emitent zamierza przeznaczy¢ na powyzszy cel do
2500 tys. zl, z przeznaczeniem na optacenie wymaganego przez leasingodawcow wktadu wlasnego
zwigzanego z wyleasingowaniem inwestycji. W zwigzku z planowanymi inwestycjami Emitent nie zawart zadnych
umow ani nie podjat wigzacych zobowigzan. Z doswiadczenia Emitenta wynika jednak ze S$redni czas
oczekiwania (od dnia podpisania umowy) na dostawy maszyn do obrébki skrawaniem wynosi okoto 3-4 miesiecy.

- w spoice zaleznej Ponar Luban Sp. z o.0. Emitent zamierza w 2008 roku przeprowadzi¢ kolejny etap
rozbudowy hali produkcyjnej. taczne naktady inwestycyjne zwigzane z wybudowaniem nowej hali produkcyjnej
wraz z wyposazeniem w maszyny i urzadzenia do produkcji sitownikdw mogg siegnaé kwoty 10 000 tys. zt., przy
czym Emitent zamierza sfinansowac powyzszy cel srodkami wtasnymi oraz kredytem bankowym. Z emisji akcji
serii E na realizacje powyzszego celu Emitent zamierza przeznaczyé¢ do 2 500 tys. zi, przy czym na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat decyzji czy powyzsza kwota zostanie przekazana spéitce zaleznej
poprzez pozyczke czy poprzez podwyzszenie kapitatu w spotce zaleznej. W zwigzku z planowanymi inwestycjami
Emitent nie zawart Zadnych uméw ani nie podjgt wigzacych zobowigzan. Z doswiadczenia Emitenta wynika
jednak ze s$redni czas oczekiwania (od dnia podpisania umowy) na dostawy maszyn do obrébki skrawaniem
wynosi okoto 3-4 miesiecy, natomiast $redni czas budowy hali produkcyjnej (wraz z przygotowaniem
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dokumentacji) wynosi okoto 6 miesiecy. Planowana rozbudowa hali produkcyjnej bedzie w oparciu
o nieruchomosci juz posiadane przez Ponar Luban Sp. z 0.0.

- w spotce zaleznej Ponar Silesia S.A. Emitent zamierza w 2008 roku przeprowadzi¢ rozbudowe hali
produkcyjno-montazowej skutkujaca conajmniej podwojeniem zdolnosci produkcyjnych spotki zaleznej wobec
stanu na koniec roku 2007 przy czym Emitent zamierza sfinansowac¢ powyzszy cel srodkami wtasnymi oraz
kredytem bankowym. Laczne naktady inwestycyjne na realizacje powyzszego celu moga siegng¢ kwoty 5 000 tys.
zt, przy czym na realizacje powyzszego celu Emitent z emisji akcji serii E zamierza przeznaczy¢ do 2 500 tys.
zt, przy czym na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat decyzji czy powyzsza kwota zostanie
przekazana spotce zaleznej poprzez pozyczke czy poprzez podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej. Podjecie
ostatecznej decyzji na temat rozbudowy Emitent podejmie w zaleznosci od koniunktury rynkowej oraz pozyskania
przez spotke zalezng znaczacych zamoéwien z rynkéw zagranicznych. W zwigzku z planowanymi inwestycjami
Emitent nie zawart zadnych uméw ani nie podjgt wigzacych zobowigzan. Z doswiadczenia Emitenta wynika
jednak ze $redni czas budowy hali produkcyjnej (wraz z przygotowaniem dokumentacji) wynosi okoto 6 miesiecy.
Planowana rozbudowa hali produkcyjno-montazowej bedzie w oparciu o nieruchomosci juz posiadane przez
Ponar Silesia S.A.

Wzrost kapitatu obrotowego

Jednoczesnie wraz z inwestycjami rzeczowymi Emitent planuje znaczacy wzrost sprzedazy zaréwno w jednostce
dominujacej jak i spotkach zaleznych powodujgcy wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W zwigzku
z powyzszym Emitent planuje przeznaczenie na kapitat obrotowy spoétki dominujacej jak i spétek zaleznych do
20 000 tys. zt pozyskanych z emisji akgji serii E, w tym w szczegdlnosci:

- Ponar Wadowice S.A. — kwota do 15 000 tys. zt

- Ponar Luban Sp. z 0.0. — kwota do 2 500 tys. zt

- Ponar Silesia S.A. — kwota do 2 500 tys. zt

przy czym, w przypadku spoétek zaleznych Ponar Luban oraz Ponar Silesia, na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent nie podjat decyzji czy powyzsze kwoty zostang przekazana spotkom zaleznym poprzez pozyczki czy
poprzez podwyzszenie kapitatu w spoétkach zaleznych.

Akwizycje

Ponadto Emitent zamierza w dalszym ciggu uczestniczy¢ w procesie konsolidacji polskiego rynku hydrauliki
sitowej. Przeprowadzenie akwizycji powinno przyczyni¢ sie do osiggniecia szeregu korzysci zaréwno dla Grupy
Kapitatowej Ponar Wadowice jak i akwizowanych podmiotow. W przypadku pomysinego sfinalizowania akwizycji
podmiotu wielkoscig poréwnywalnego do Grupy Kapitatowej Emitenta powstatby podmiot bedacy liderem na
polskim rynku hydrauliki sitowej. Nie mniej jednak na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada
wigzacych zobowigzan dotyczacych przejecia innych podmiotow. Na realizacje powyzszego celu Emitent
zamierza przeznaczy¢ do 52 500 tys. zt. Intencjg Emitenta jest zakonczenie procesu akwizycji do korica 2008 r.
a szacowana taczna warto$¢ naktadéw na powyzszy cel wynosi ok. 100 000 tys. zt.

2. AKWIZYCJE NA RYNKU MIEDZYNARODOWYM - wartos¢ inwestycji do 59 000 tys. zi.

Niezaleznie od trwajacej budowy Grupy Kapitatowej prowadzacej dziatalno$¢ operacyjng na rynku polskim
Emitent zamierza zrealizowaé cel jakim jest zdobycie przez Grupe Kapitatowa istotnej pozycji na rynkach
miedzynarodowych. Obecnie najbardziej zaawansowanym projektem jest przejecie spoiki dziatajacych w zakresie
hydrauliki sitowej w USA. Obecnie trwajg rozmowy z firmami dziatajacymi na rynku amerykanskim. Emitent
rozwaza zaréwno akwizycje podmiotu notowanego na jednym z amerykanskich rynkéw papieréw wartosciowych
jak i podmiotu niepublicznego. W przypadku akwizycji podmiotu niepublicznego Emitent rozwazy wprowadzenie
przejetej spdtki do notowan na jednej z amerykanskich gietd papieréw wartosciowych a gtéwnym celem
ewentualnej nowej emisji akcji bedzie wzmocnienie kapitatowe przejetego podmiotu i przeznaczenie pozyskanych
z nowej emisji akcji srodkoéw na dalszy rozwo;.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie moze jednak precyzyjnie okresli¢c wartosci akwizycji realizowane;j
w ramach powyzszego punkiu ze wzgledu na toczace sie rozmowy z potencjalnymi partnerami. Emitent nie
posiada wigzacych zobowigzan dotyczacych przejecia innych podmiotow.

Intencjg Emitenta jest zakornczenie procesu akwizycji do korica 2008 r.

Szacowana faczna warto$é nakladéw na powyzszy cel wynosi ok. 100 000 tys. zt.

3. SFINANSOWANIE DZIALALNOSCI NA RYNKU NIERUCHOMOSCI LUB PRZEPROWADZENIE
ALTERNATYWNYCH AKWIZYCJI — wartos¢ inwestycji do 10 000 tys. zt

Nadrzednym celem dziatalnosci Emitenta jest wzrost wartosci Grupy Kapitatowej dla Akcjonariuszy.

Realizujagc powyzszy cel Emitent zamierza realizowaé inwestycje na ryku nieruchomosci, przy czym
preferowanymi projektami bylyby inwestycje zwigzane z zakupem nieruchomosci gruntowych tworzac tzw. ,bank
ziemi”. Nastepnie, w zaleznosci od uwarunkowan rynkowych i wzrostu wartosci nieruchomosci, dana
nieruchomosc¢ bytyby odsprzedawana innym podmiotom (przyktadowo po uzyskaniu prawomocnego pozwolenia
na budowe znaczgco zwiekszajacego wartos¢ nieruchomosci) badz tez bytby realizowany projekt deweloperski.
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W ocenie Emitenta Grupa Kapitatowa posiada kompetencje w realizacji zaréwno transakcji $rednioterminowych
na rynku nieruchomosci gruntowych jak i w realizacji zlozonych projektéw deweloperskich skutkujacych
wybudowaniem obiektéw przeznaczonych na sprzedaz badz wynajem.

W ramach realizacji powyzszego celu spotka zalezna Emitenta Ponar Holding Sp. z 0.0. w dniu 19 czerwca 2007
r. podpisata warunkowg umowe nabycia 100% udziatbw w spétce Osiedle Krzyzéwki Sp. z 0.0. (na dzieh
zatwierdzenia Prospektu: Ponar Real Estate Sp. z 0.0.) za tgczng warto$¢ 17 428 tys. zi. Ponar Real Estate sp.
z o.0. realizuje projekt deweloperski ,Osiedle Nadwislanskie” polegajacy na budowie kameralnych apartamentéw
zlokalizowanych w warszawskiej dzielnicy Biatoleka. Wraz z przejeciem powyzszej spétki Grupa przejeta takze
zaplecze logistyczne oraz doswiadczong kadre realizujgaca projekty deweloperskie. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emitent nie moze jednak precyzyjnie wskazaé szczegotowych projektéw na ktdére majg byc
przeznaczone $rodki pozyskane z emisji akcji serii E. Emitent takze nie podjat ostatecznych decyzji zwigzanych
z formutg prowadzenia przyszitych projektow deweloperskich jak i sposobem ich finansowania.

Alternatywnym celem dla inwestycji zwigzanych z nieruchomosciami jest przeprowadzenie akwizycji spoétek
produkcyjnych ktére mogtyby zosta¢ wigczone do Grupy Kapitalowej a nie sg podmiotami bezposrednio
zwigzanymi z produkcjg hydrauliki sitowej. W takim przypadku Emitent dokonatby akwizycji podmiotéw ktérych
obecnos¢ w Grupie Kapitatowej pozytywnie wplynetaby na wspotprace i synergie pomiedzy poszczegdlinymi
spotkami w Grupie. Emitent zamierza dokona¢ akwizycji podmiotéw majacych ugruntowang pozycje rynkowa,
dodatniag rentownos$¢ oraz majacych dobre perspektywy dalszego rozwoju.

Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie podjat wigzacych decyzji dotyczacych sposobu realizacji
inwestycji opisanych w ramach punktu 3 celi emisji. Emitent rozwaza zaréwno bezpos$rednie przeprowadzenie
tych inwestycji jak i poprzez spotki zalezne badz stowarzyszone. W przypadku realizacji inwestycji przez spotki
zalezne badz stowarzyszone Emitent nie podjat wigzacych decyzji zwigzanych ze sposobem ich sfinansowania —
Emitent rozwaza zaréwno podwyzszenie kapitatu w spotkach zaleznych badz stowarzyszonych jak i udzielenie im
pozyczek.

Szacowana faczna wartos¢ nakladéw na powyzszy cel wynosi ok. 60 000 tys. zt.

Ponizej zestawiono planowang alokacje srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii E:
Tabela: Zestawienie inwestycji sfinansowanych z emisji akc;ji serii E, dane w tys. zk

Opis Plan Srodki z Planowany
inwestycyjny emisji akgji termin
serii E
BUDOWA GRUPY W POLSCE - HYDRAULIKA, w tym: 80 000 2008 / 2009
- inwestycje rzeczowe Ponar Wadowice S.A 25 000 2 500 2008 / 2009
- inwestycje rzeczowe Ponar Luban Sp. z o.0. 10 000 2 500 2008
- inwestycje rzeczowe Ponar Silesia S.A. 5000 2500 2008
- kapitat obrotowy Ponar Wadowice S.A. 15 000 2008
- kapitat obrotowy Ponar Luban Sp. z o.0. 2 500 2008
- kapitat obrotowy Ponar Silesia S.A. 2 500 2008
- akwizycja spotki (spotek) z branzy hydrauliki sitowej 100 000 52 500 2008
AKWIZYCJA SPOLKI Z BRANZY HYDRAULIKI SILOWEJ NA 100 000 59 000 2007 / 2008

RYNKU MIEDZYNARODOWYM

SFINANSOWANIE DZIALALNOSCI NA RYNKU 60 000 10 000 2007 / 2008
NIERUCHOMOSCI LUB ALTERNATYWNYCH AKWIZYCJI

RAZEM 300 000 149 000

Emitent nie moze jednak wykluczy¢é sytuacji w ktérej, w ramach realizacji powyzszych punktéw, nastapi
zmniejszenie potrzeb finansowych dla realizacji poszczegdlnych celi emisji akcji serii E. Sytuacja taka moze
nastgpi¢ na skutek wielu czynnikéw: braku mozliwosci zrealizowania akwizycji lub zmniejszenia naktadow
finansowych potrzebnych na ich przeprowadzenie, zmniejszenie programéw inwestycyjnych w spétkach Grupy
Kapitatowej, braku atrakcyjnych projektéw na rynku nieruchomosci. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji w ktorej
realizacja poszczegodlnych celi emisji akcji serii E bedzie nastepowata z inng, niz planowana na dzienh
zatwierdzenia Prospektu, strukturag finansowania majacg konsekwencje w zapotrzebowaniu na $rodki wtasne oraz
$rodki pochodzace z zewnetrznych zrodet finansowania. W takim przypadku Emitent dopuszcza zmiany
w alokacji srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii E w ramach poszczegoélnych celi emisji akgji serii E.
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Do czasu wykorzystania srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii E na realizacje ww. celow Emitent zamierza,
w celu zmniejszenia kosztéw finansowych, czasowo sptaci¢ posiadane obecnie kredyty obrotowe. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada zadtuzenie w dwoch bankach:

Fortis Bank Polska S.A. — wielocelowa linia kredytowa do kwoty 13 000 tys. zt; - szczegdty powyzszej umowy
zostaty zaprezentowane w Dokumencie Rejestracyjnym, punkt 6.5, podpunkt 36

BRE Bank S.A. — kredyt obrotowy — 5000 tys. zi. - szczegdty powyzszej umowy zostaty zaprezentowane
w Dokumencie Rejestracyjnym, punkt 6.5, podpunkt 22

W pierwszej kolejnosci zostanie sptacony kredyt w Fortis Bank Polska, a w drugiej kolejnosci kredyt w BRE Bank
S.A.

W przypadku braku mozliwosci realizacji celéw emisji opisanych w punkcie 1-3 lub istotnego przesuniecia sie
w czasie mozliwosci ich zrealizowania Emitent zamierza sptaci¢ przed terminem ww. kredyty obrotowe.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o sptacie zadtuzenia kredytowego z emisji akcji serii E w pierwszej
kolejnosci zostanie sptacony kredyt w Fortis Bank Polska, a w drugiej kolejnosci kredyt w BRE Bank S.A.

Emitent poinformuje o ewentualnych zmianach w sposobie wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji akcje
serii E w formie raportu biezacego.

W przypadku pozyskania z emisji akcje serii E mniejszych od zakladanych wplywéw Emitent zamierza
zrealizowa¢ w pierwszej kolejnosci cel numer 1 — czyli budowe Grupy Kapitatowej dziatajacej w Polsce w zakresie
hydrauliki sitowej. Drugim w kolejnosci celem emisji jest pozyskanie niezbednych s$rodkéw finansowych na
zrealizowanie akwizycji spotki na rynku miedzynarodowym.

Ogodlna wartos¢ programu inwestycyjnego planowanego na lata 2008-2010 wynosi ok. 300 min zt. Emitent

zamierza sfinansowa¢ powyzszy program inwestycyjny poprzez:

1. Pozyskanie wptywow z emisji akcji serii E — kwota 149.000 tys. z.

2. Nadwyzki zysku EBITDA wypracowanego przez Grupe Kapitalowg w ww. okresie czasu.

3. W przypadku zakupu nowych maszyn i urzadzen podstawowym zrodtem finansowania bedzie leasing oraz,
w mniejszym zakresie, srodki wtasne.

4. W przypadku budowy nowych hal produkcyjnych podstawowym Zrédtem finansowania bedg kredyty bankowe
oraz, w mniejszym zakresie, srodki wtasne.

5. W przypadku realizacji projektéw deweloperskich zwigzanych z nabyciem nieruchomosci gruntowych
podstawowym zrodtem ich finansowania bedg $rodki wtasne. W przypadku realizacji projektow
deweloperskich zwigzanych z budowg obiektéw przeznaczonych do sprzedazy lub wynajmu bedg kredytu
bankowe. W takim przypadku Emitent planuje finansowanie projekiéw deweloperskich w 70-80% poprzez
kredyty bankowe.

6. Emisje nowych akcji w celu wydania dla wtascicieli przejmowanych podmiotow.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji Akcji Oferowanych, pozyskane $rodki beda inwestowane w formie
lokat bankowych, bondéw skarbowych, obligacji panstwowych Iub komercyjnych dtuznych papierow
wartosciowych.

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA,
SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi PONAR-WADOWICE S.A. przeprowadzona zostata w oparciu o:

o zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 (wg PSR);
o zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2005, 2006 (wg MSR);
. niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres | poétrocza 2007 r. wraz z danymi za

| pétrocze 2006 r.

Tabela: Wyniki finansowe Emitenta w tys. zt:

| pétrocze | pétrocze
Wyszczegdlnienie 2(5)07 MSR 2(5)06 MSR ZOggdl\l:I)SR 2082d|\r/1|)SR 208¢§df1)SR Zogng:)SR
(skons) (skons)

Przychody netto ze sprzedazy 27 378 21059 45 025 36 726 36 726 34 162
Koszt sprzedanych produktéw i towaréw 19 853 15 499 33110 25 817 25990 23012
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 525 5560 11915 10 909 10 736 11 150
Koszty sprzedazy 578 418 946 1191 1191 747
Koszty ogdlnego zarzadu 5732 4 347 9498 9659 9 659 9977
Zysk (strata) ze sprzedazy 1195 795 1471 59 -114 426
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (saldo) -45 116 -37 124 169 165
Zysk (strata) z dziatalnosci EBIT 1150 911 1434 183 55 591
Zysk (strata) z dziatalnosci EBITDA 2345 1825 3551 2 041 2086 2379
Pozostata dziatalno$¢ finansowa (saldo) 19 218 119 624 160 155 736

19

PONAR

wadowice



Podsumowanie Prospekt Emisyjny akcji serii E

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 20 368 1030 2 058 343 210 1327
Zysk (strata) brutto 20 368 1030 2 058 343 210 1327
Zysk (strata) netto 16 685 812 1624 137 29 1184

Analizujgc historyczne wyniki finansowe Emitenta mozna wyrézni¢ nastepujace okresy :

e  Okres lat 2004 — 2005. Gtéwnym celem Emitenta w powyzszym okresie byto zbudowanie dynamicznej firmy
dziatajacej na rynku hydrauliki sitowej. W poprzednich okresach sprzedaz Emitenta byta w stagnaciji
i przecietnie wynosita zaledwie 25 min zt rocznie. Chcac zmieni¢ ten stan Emitent podjat decyzje
0 zbudowaniu nowoczesnego Dziatu Handlowego, zatrudnieniu wysoko wykwalifikowanych inzynieréw
sprzedazy a takze Product Manageréw odpowiedzialnych za sprzedaz poszczegdlnych grup
asortymentowych. Nie bez znaczenia dla funkcjonowania Emitenta miat (i w pewnym stopniu ma do dnia
dzisiejszego) przestarzaty i coraz mniej efektywny park maszynowy determinujacy wysokie koszty produkciji.
Stabo$¢ powyzsza znalazta w petni odzwierciedlenie w historycznych wynikach finansowych w okresie
gwattownego wzmocnienia sity polskiej waluty wobec euro (jeszcze w 2004 roku Emitent sprzedawat 39%
swoich produktéw na rynkach zagranicznych). Dzieki powyzszej strategii Emitent zwigkszyt przychody netto
ze sprzedazy (do wartosci prawie 37 min zt w 2005 roku wobec prawie 34 min zt w roku 2004). Z drugiej
strony ponoszone naktady na rekrutacje fachowego personelu sprzedazowego oraz koszty restrukturyzaciji
zatrudnienia spowodowaty obnizenie rentownosci operacyjnej;

e Rok 2006. Spdtka konsekwentnie zwiekszata co kwartat przychody ze sprzedazy oraz uzyskiwata
satysfakcjonujaca rentownos¢ operacyjng. W analizowanym okresie marza EBITDA wzrosta do prawie 8%
wobec 5,6% uzyskanych w roku 2005. Sprzedaz w 2006 roku wobec analogicznego okresu roku 2005
wzrosta o 23%. Jednoczesnie Emitent lepiej alokowat wydatki na marketing i reklame (spadek kosztéw
sprzedazy) oraz obnizyt koszty zarzadu i administracji. Efektem powyzszej sytuacji byt wzrost zysku
operacyjnego w 2006 r. do kwoty 1 434 tys. zt wobec wartosci 183 tys. zt w 2005 r. (dane przeksztatcone na
MSR). Wzrost sprzedazy i poprawa rentownosci operacyjnej wynikata w catosci z biezgcej dziatalnosci Spotki
i pozytywnym efektem realizowanej w latach wczesniejszych strategii rozwoju. W powyzszym okresie
z istotnych zdarzen jednorazowych na wskazanie zastuguje zysk finansowy ze zbycia udziatdw w spotce
zaleznej Ponar Luban wykazany w przychodach finansowych w 2006 r. w kwocie prawie 400 tys. zt;

e W roku 2007 Emitent kontynuuje intensywny program inwestycyjny ukierunkowany na wymiane
wyeksploatowanego parku maszynowego oraz zmiany w technologii produkcji. Jednoczesnie w koncu roku
2006 Emitent rozpoczat budowe Grupy Kapitatowej. Emitent zanotowat wzrost sprzedazy o 30% w | potroczu
2007 r. wobec roku poprzedniego dzieki wzrostowi organicznemu jak i wtaczeniu do Grupy Kapitatowej
kolejnych spétek: Hydromeca S.A. z siedzibg w Belgii oraz Ponar Luban Sp. o.0. Jednoczes$nie koszty
inwestycji oraz koszty budowy Grupy Kapitatowej zmniejszyly rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Na
wynik finansowy brutto korzystny wptyw miata aktualizacja wartosci inwestycji wykazana w przychodach
finansowych (aktualizacja wartoéci posiadanych akcji spétki Relpol S.A. z siedzibg w Zarach).

PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta:

Tabela

30.06.2007  30.06.2006  31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004

iRl MSR (skons) MSR (skons) MSR (jedn) MSR (jedn) PSR (jedn) PSR (jedn)

Wskaznik biezacy 2.4 25 21 2,3 2.4 3,6
Wskaznik szybki 1,9 1,3 1,1 1,2 1,3 2,0
Wskaznik natychmiastowy 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6

a) Wskaznik biezacy — stosunek wartosci majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu;

b) wskaznik szybki — stosunek wartosci majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych na
koniec okresu;

c) wskaznik natychmiastowy — stosunek $rodkéw pienieznych i papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu do
zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu.

Wskazniki ptynnosci finansowej sg na bezpiecznych poziomach. Majatek obrotowy przekracza zobowigzania
krétkoterminowe, a w wskaznik szybkosci szybki (czyli nie uwzgledniajacy zapaséw) wynosi 1,9. Powyzsze
oznacza ze majatek obrotowy, pomniejszony o zapasy, osigga wiekszg wartos¢ niz zobowigzania
krotkoterminowe. Emitent w przyszio$ci zamierza utrzymywaé wskazniki ptynnosci na poziomie zblizonym do
obecnego. Planowana emisja akcji serii E powinna spowodowa¢ istotng poprawe wskaznikéw ptynnosci Grupy
Kapitatowe;.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada podpisane nastepujace umowy kredytowe (kredyty
w rachunku biezacym i kredyty obrotowe):

1. Umowa ,Wielocelowej linii kredytowej” z dnia 06.12.2005 r. wraz z pdzniejszymi zmianami zawarta
z Fortis Bank Polska S.A. siedzibg w Warszawie z limitem kredytowym w kwocie 13 000 tys. zt.
2. Umowa z dnia 13 lutego 2007 r. z BRE Bankiem o kredyt obrotowy w wysokosci 5 000 tys. zt. Termin
sptaty kredytu przypada na dzien 11 lutego 2008 r. Emitent na dzien 28 lutego 2007 r. wykorzystat kwote

kredytu w catosci.

OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela: Przeptywy srodkéw pienieznych Emitenta w latach 2004—30.06.2007 (w tys. zt):

| potrocze

| pétrocze

i 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
ipsczeoclinie z?glzoﬁgR 2((’3?0':1"SR MSR (jedn) MSR (jedn) PSR (jedn) PSR (jedn)
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
opergc%ye? ¢ -8 368 -88 918 2398 2382 2035
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -34 833 -370 -4 793 -2 007 -2 007 -3 146
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
fnaneowe 38 604 o7 3700 163 163 262
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 546 2882 3068 3243 3253 3 041

W okresie objetym analizg historycznych wynikéw finansowych Grupa Kapitatowa notowata stabilne przeptywy
gotowki z dziatalnosci operacyjnej (poza | pdtroczem 2007 r.), ktére bylty przeznaczane na finansowanie
inwestyciji.

W 2004 roku dziatalno$é operacyjna przyniosta ponad 2 035 tys. zt gotéwki. Zysk netto za powyzszy okres
wyniost 1180 tys. zt i zostat powiekszony 850 tys. zt z tytutu korekt. Na dziatalno$¢ inwestycyjng Emitent
przeznaczyt ponad 3 100 tys. zt (gtéwng pozycja w wydatkach byty naktady zwigzane z wdrozeniem nowego
systemu informatycznego oraz zakupu komputerdw jak i maszyn produkcyjnych).

W 2005 roku Emitent wygenerowat $rodki pieniezne w kwocie 228 tys. zt. Srodki pieniezne na dzien 31
grudnia 2005 r. wyniosty 3 243 tys. zi.

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej do 31 grudnia 2005 r. wyniosty 2 398 tys. zt. Zysk
netto wyniost 137 tys. zt, a korekty razem 2 261 tys. zt. Wérdd korekt najwiekszg wartos¢ miaty: zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek kredytow: 2 862 tys. zt, amortyzacja: 1.858 tys. zt, zmiana
stanu zapasow: -1 623 tys. zt, zmiana stanu naleznosci: -1 375 tys. zt.

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -2 007 tys. zi. a gtéwng pozycjg
w nakfadach inwestycyjnych byty inwestycje zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej wyniosty -163 tys. zt. Wplywy z kredytéw i pozyczek
wyniosty 694 tys. zt. Spétka przeznaczyta srodki na sptaty kredytéw i pozyczek: 273 tys. zI, ptatnosci zobowigzan
z tytulu umow leasingu finansowego: 406 tys. zt oraz odsetki 178 tys. zt.

Powyzsze dane zaprezentowano zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci dla jednostkowego
sprawozdania finansowego.

W okresie 2006 r. Emitent zmniejszyt sSrodki pieniezne o 175 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2006 Srodki
pieniezne wynosity 3 068 tys. zt.

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej do 31 grudnia 2006 r. wyniosty 918 tys. z. Zysk
netto wynidst 1 624 tys. zt, a korekty razem - 706 tys. zt. W$rdd korekt najwiekszg warto$¢ miaty: zmiana stanu
zapaséw: -1 865 tys. zt, amortyzacja: 2 117 tys. zl, zmiana stanu naleznosci: -1 021 tys. zl, zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek kredytow: 550 tys. zi,

Przeptywy pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -4 973 tys. zt. Spotka przeznaczyta $rodki na
nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych: 1 130 tys. zt, oraz na nabycie
jednostek zaleznych i stowarzyszonych: 5 163 tys. zi,

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wyniosty 3 700 tys. zt. Wpltywy z kredytéw i pozyczek
wyniosty 6 122 tys. zt, a inne wptywy finansowe wyniosty 1 587 tys. zt. Spdtka przeznaczyta srodki na spfaty
kredytow i pozyczek: 2 986 tys. zt, ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego: 752 tys. zt oraz
odsetki 271 tys. zt.

Powyzsze dane zaprezentowano zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci dla jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa Kapitalowa wykazywata srodki pieniezne w kwocie ponad 8 500 tys. zt
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej zamknely sie zmniejszeniem $rodkéw
pienieznych w okresie | potrocza 2007 r. o ponad 8 min zt, gtdéwnie z tytutu ,korekt” na kwote ponad 25 058 tys. zt.
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Podsumowanie Prospekt Emisyjny akcji serii E

Przeptywy pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty ponad prawie 35 min zt (gtéwne pozycje
dotyczg nabycia aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz nabycia jednostek zaleznych na taczng
kwote ponad 32 000 tys. zt)

Przeptywy S$rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wzrosty o prawie 39 min zt (gtéwnie z tytutu
zaciggniecia kredytéw bankowych (kwota prawie 21 min zt oraz przeprowadzenia nowej emisji akcji serii E).
PowyZsze dane zaprezentowano zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

TENDENCJE
Emitent co kwartat systematycznie zwieksza swoje przychody netto ze sprzedazy:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towarow

Wykres: Kwartalne przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie od 2003 r. do Il kwartatu 2007 r.:
Kwartalna sprzedaz razem
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Zrédto: Emitent

Grupa kapitatlowa notuje systematyczny wzrost wartosci przychodéw. Przychody za Il kwartat 2007 osiagnety
rekordowg warto$é ponad 15 min zt i wzrosty prawie o ponad 40% wobec przychoddéw za Il kwartatu 2006 roku
(przychody za | pétrocze 2007 wyniosty 27,4 min zt wobec 21,0 min zt w | pétroczu 2006 roku). Wzrost sprzedazy
w okresie ostatnich trzech lat wynika z rozwoju produktéw, sieci dystrybucji, zbudowania od podstaw Dziatu
Handlowego, zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych inzynierdw sprzedazy oraz rozpoczecia ekspansji
geograficznej na rynku polskim (Emitent otworzyt pierwszy oddziat we Wroctawiu). Dodatkowo, poczawszy od
roku 2007, Emitent utworzyt Grupe Kapitatowg przejmujac w lutym 2007 r. 100% akcji spotki Hydromeca
(dystrybucja produktéw dla Grupy Caterpillar), oraz w maju 2007 udziaty w spotce Ponar Luban. W kolejnych
kwartatach sprzedaz Grupy powinna charakteryzowa¢ sie silng tendencjg wzrostowg z tytutu petnej konsolidacji
spotki Ponar Luban (w Il kwartale 2007 r. konsolidacjg objeto tylko miesigc czerwiec 2007r.) oraz rozpoczecia na
szerszg skale produkcji w spotce Ponar — Silesia.

Ze wzgledu na geograficzng i asortymentowa strukture sprzedazy Emitent wyréznia nastepujace rynki i grupy
asortymentowe kluczowe dla przedstawienia tendencji panujacych w sprzedazy produktéw i ustug :

Sprzedaz produktéw — elementéw hydrauliki sitowej na rynku polskim

Sprzedaz towaréw na rynku polskim

Sprzedaz zasilaczy (uktadéw hydraulicznych i sitownikéw) na rynku polskim

Sprzedaz zagraniczna (gtdwnie elementy hydrauliki sitowej bedacych konstrukcjami wtasnymi Emitenta jak
i produkty opracowywane indywidualnie na podstawie dokumentacji konstrukcyjnej Klientéw)

Sprzedaz produktéow (elementow hydrauliki sitowej) na rynku polskim

Podstawowym asortymentem oferowanym przez Emitenta jest cata gama produktéow z obszaru hydrauliki sitowe;j
(aparatéw) bedacej produktami PONAR-WADOWICE S.A. Emitent jest jedynym w Polsce producentem tego typu
asortymentu, konkuruje jednak z produktami wytwarzanymi w innych krajach i bedacych dystrybuowanymi na
rynku krajowym przez przedstawicieli firm trzecich. Sprzedaz aparatéow na rynku polskim charakteryzuje sie
delikatnym trendem wzrostowym. Dzieki wprowadzeniu w 2005 roku nowego systemu informatycznego oraz
mozliwosci planowania sprzedazy i produkcji Emitent mogt dzieki odpowiednim zapasom zaoferowac Klientom
produkty dostarczane w bardzo krétkim czasie (do 48 godzin), co zwazywszy na standardy w branzy hydrauliki
sitowej i bardzo duzy asortyment, jest duza przewaga konkurencyjng. W kolejnych okresach Emitent zaklada
wzrost sprzedazy w powyzszej grupie dzieki dobrej koniunkturze gospodarczej w Polsce, pozyskaniu nowych
Klientow jak i wprowadzeniu do sprzedazy nowych produktow.
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Wykres: Kwartalne przychody netto ze sprzedazy produktéw na rynku krajowym w okresie od 2003 r. do Il kwartatu 2007 r.:

Kwartalna sprzedaz produktow kraj
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Sprzedaz towaréw na rynku polskim

3

8

3

888 888 8'5'5

.04

Zrédio: Emitent

Strategicznym celem Emitenta byto przeksztaicenie PONAR-WADOWICE S.A. w dynamicznego
i kompleksowego dostawce catego asortymentu z obszaru hydrauliki. Asortyment handlowy zostat rozbudowany
o towary firm trzecich, a Emitent wyszkolit oraz pozyskat nowych Product Manageréw — oséb odpowiedzialnych
za wprowadzanie do sprzedazy i aktywng sprzedaz nowego asortymentu uzupetniajgcego oferte produkowanych
aparatow. Obecnie oferta handlowa obejmuje catg game towardéw niebedacych w produkcji Emitenta takich jak:
pompy ttoczkowe i zebate, silniki hydrauliczne, akumulatory hydrauliczne, filtry, chtodnice czy ztgczki i przewody.

Wykres: Kwartalne przychody netto ze sprzedazy towaréw na rynku krajowym w okresie od 2003 r. do Il kwartatu 2007 r.:
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Zrédio: Emitent

Waznym celem Emitenta bylo zaoferowanie Klientom kompletnych uktadéw hydraulicznych. Emitent znaczaco
rozbudowat zasoby personalne zatrudniajac wysoko wykwalifikowanych inzynieréw sprzedazy. Obecnie
posiadany w Wadowicach zespdt jest w stanie projektowac i budowaé zaawansowane systemy hydrauliczne.
Emitent zamierza w przysziosci powyzszy segment sprzedazy rozwijaé poprzez rekrutacje Kkolejnych
pracownikow zaréwno do dziatdw zwigzanych z obstugg Klientéw jak i pracownikéw wykonawczych. Wraz
z rozwojem tego segmentu Emitent zamierza promowac¢ na rynku swiadczone ustugi serwisowe.
Do powyzszego segmentu Emitent zalicza takze produkcje i sprzedaz sitownikéw hydraulicznych. W kolejnych
okresach Grupa zakfada dynamiczny wzrost sprzedazy w powyzszym asortymencie dzieki:
1. Przejeciu w maju 2007 r. pakietu kontrolnego w spétce Ponar Luban — producencie sitownikow
hydraulicznych
2. Zatozeniu w maju 2007 r. spétki Ponar Silesia — wyspecjalizowanego podmiotu w Grupie Kapitalowej
ktory skupi swojg aktywno$¢ na projektowaniu i montazu zasilaczy hydraulicznych.
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Wykres: Kwartalne przychody netto ze sprzedazy zasilaczy i ustug na rynku krajowym w okresie od 2003 r. do Il kwartatu 2007
r.
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Zrédto: Emitent

Dodatkowo Emitent prezentuje kwartalng sprzedaz sitownikow przez spétke zalezng Ponar Luban poczawszy od
01.01.2006 do 30.06.2007. Emitent zwraca uwage w skonsolidowanych wynikach finansowych sprzedaz Ponar
Luban wykazywana jest od miesigca czerwca 2007 r.

Wykres 12.5: Kwartalne przychody netto ze sprzedazy sitownikdw Ponar Luban w okresie od 2005 r. do Il kwartatu 2007 r.:
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Zrédio: Emitent

Ponar Luban wykazuje dynamiczny wzrost sprzedazy w analizowanym okresie czasu. Wzrost sprzedazy wynika z
pozyskiwania przez spoétke zalezng nowych Klientéw jak i ze wzrostu zdolnosci produkcyjnych osiggnietego dzieki
zakupowi kolejnych maszyn i urzadzen produkcyjnych.

Sprzedaz zagraniczna

Do 2006 roku Emitent koncentrowat ograniczone zasoby produkcyjne jak i personalne na umocnieniu pozycji na
rynku krajowym. Jednoczesnie byly budowane struktury umozliwiajace przysztg ekspansje na rynkach
zagranicznych. Sprzedaz w okresie ostatnich trzech lat wykazuje stabilizacje na poziomie okoto 3,5 min z
kwartalnie. Strategicznym celem Emitenta jest rozpoczecie dynamicznego wzrostu sprzedazy eksportowej dzieki
rozwojowi mocy produkcyjnych i pozyskaniu nowych klientéw na produkty z zakresu hydrauliki sitowych bedacych
produktami Emitenta jak i konstruowanymi na indywidualne zamodwienia Klienta. Realizacji celu dynamicznego
wzrostu sprzedazy stuzyto takze przejeciu w lutym 2007 belgijskiej spotki Hydromeca. Podmiot ten jest dostawcag
elementow hydrauliki sitowej dla Grupy Caterpillar.

Wysoki wzrost sprzedazy zagranicznej w |l kwartale 2007r. wynika z organicznego wzrostu eksportu jak
i skonsolidowaniu wynikéw Hydromeca S.A.
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Wykres: Kwartalne przychody netto ze sprzedazy na rynkach zagranicznych w okresie od 2003 r. do Il kwartatu 2007 r.:
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Zrédio: Emitent
ZAPASY

Na przestrzeni okresu 2004 — | pétrocze 2007 roku tgczna wartos¢ zapasow wzrosta o ponad 100% z kwoty 7 368
tys. zt do kwoty 15 198 tys. zi. Wzrost zapaséw wynika ze wzrostu skali prowadzonej dziatalnosci (Emitentowi
udato sie w tym czasie znaczaco zwiekszy¢ wartos¢ sprzedazy) oraz realizacji strategicznego planu Spotki, jakim
byto zapewnienie dostepnosci wiekszosci produktéw w unikalnym w branzy hydrauliki sitowej czasie 48 godzin.
Dodatkowo na poziom zapasow wykazanych na dzien 30 czerwca 2007 r. wptywa wiaczeniu w | potroczu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nowych spétek : Hydromeca S.A. z siedzibg w Belgii jak i spofki
Ponar Luban Sp. z o.0.
Wykres: Warto$¢ zapaséw w okresie od 2004 r. do | pétrocza 2007 r.
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Zapasy ogotem materiaty i towary  potprodukty, wyroby gotowe

prdukcja w toku
31.12.2004 PSR (jedn) 31.12.2005 MSR (jedn)
Zrédto: Emitent m 31.12.2006 MSR (jedn) m 30.06.2007 MSR (dons)

Tabela: Struktura zapasow

30.06.2007
Wzeginene . MSREne T suzzwe suizaws gz sz
za | pétrocze
Zapasy (tys. zh) 15198 10 856 8 991 8 991 7 368
materiaty i towary (tys. zt) 7 315 4 450 3468 3468 2728
potprodukty i produkcja w toku (tys. zt) 5917 4538 3939 3939 3358
produkty gotowe (tys. zt) 1966 1868 1584 1584 1257
zaliczki na dostawy (tys. zt) - 0 0 0 25

Tendencje w zakresie cen sprzedazy i kosztow wytworzenia

Emitent utrzymuje stabilne ceny na wiekszo$¢ swoich produktéw. W przypadku ukiadéw hydraulicznych
w zdecydowanej wiekszosci cena jest indywidualnie ustalana z Klientem (systemy hydrauliczne sg konstruowane
indywidualnie na zamowienie Klienta).
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Podsumowanie Prospekt Emisyjny akcji serii E

Podstawowymi elementami w kosztach wytworzenia elementéw hydrauliki sitowej sg materiaty hutnicze (stal,
zeliwo, aluminium) oraz wynagrodzenia pracownikéw produkcyjnych i okoto produkcyjnych. Zmiany w cenach
materialdbw moga wptywaé na zwiekszenie kosztéw wytworzenia (przyktadowo wzrost cen stali i aluminium). Wg
stanu na koniec 2006 roku wiekszos¢ dostawcéw materiatéw do produkcji zapowiedziata podwyzki na materiaty
od 2007 roku rzedu 3-5%. Ponadto wysoki popyt na wykwalifikowanych pracownikéw powoduje presje na wzrost
wynagrodzen pracownikow produkcji. Ze wzgledu na konkurencje ze strony importowanych produktéw
(szczegodlnie odczuwalng z powodu umachiania sie wartosci ztotego) Spétka nie jest w stanie w sposéb prosty
przenies¢ podwyzek cen materiatdw i wzrostu kosztéw wynagrodzenh na cene produktéw. W zwigzku z powyzszg
sytuacja, chcac chroni¢ wypracowywane marze, Emitent zamierza wprowadzaé na rynek nowe, niszowe,
produkty gdzie poziom walki konkurencyjnej jest niski jak i zwieksza¢ wydajnos$¢ pracy poprzez inwestycje
w nowoczesny park maszynowy i zmiany w organizacji pracy.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE |
POWIAZANYMI

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI

Tabela: Akcjonariusze, wedtug wiedzy Emitenta, posiadajacy na dzien zatwierdzenia prospektu 5% i wiecej na
WZA Emitenta

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej kapitale po ogolnej
przed emisja liczbie emisja akcji liczbie
akcji serii E gloséw na serii E (w gloséw na
WZA przed przypadku WZA po
emisja akcji nieobjeci emisji akgcji
serii E akcji) serii E (w
przypadku
nieobjeci
akciji)
Piotr Wiaderek - cztonek 1 876 885 30,94% 30,94% 5,15% 5,15%
Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo - cztonek 545 352 8,99% 8,99% 1,50% 1,50%
Rady Nadzorczej
Dom Maklerski IDM S.A. 411 518 6,78% 6,785% 1,13% 1,13%

Zrodfo: Dane wiasne Emitenta

Z podmiotami powigzanymi na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dokonat nastepujacych transakgiji:

. Objecie udziatéw w spotce PONAR-HOLDING Sp. z o.0.

. Umowa najmu z PONAR-HOLDING Sp. z o.0.

. Umowa pozyczki z Robertem Oslak

. Umowa pozyczki z Jacek Ksigzkiewicz Business Consulting

. Umowa najmu z PONAR-LUBAN Sp. z 0.0.

. Umowa pozyczki z PONAR-LUBAN Sp. z 0.0.

. Umowa sprzedazy udziatéw PONAR-LUBAN Sp. z 0.0.

. Umowa dzierzawy maszyn z Leszkiem Szwedo

. Umowa pozyczki z Leszkiem Szwedo

10. Umowa o doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania z Leszkiem Szwedo
11. Umowa nabycia udziatéw PONAR-LUBAN Sp. z o.0.

12. Umowa najmu z PONAR-SILESIA S.A.

13. Umowa inwestycyjna z wspdlnikami spétki PONAR-LUBAN Sp. z 0.0.
14. Objecie akcji w spétce PONAR-SILESIA S.A.

15. Umowa pozyczki z PONAR-SILESIA S.A.

16. Umowa pozyczki z PONAR-HOLDING Sp. z o.0.

17. Umowa pozyczki z PONAR-HOLDING Sp. z o.0.

18. Umowa pozyczki z PONAR-HOLDING Sp. z o.0.

19. Umowa inwestycyjna z Piotrem Wiaderek

20. Umowa najmu z PONAR CORPORATE CENTER Sp. z 0.0.
21. Umowa dzierzawy narzedzi z PONAR-LUBAN Sp. z 0.0.
22. Umowa pozyczki z PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0.

O©CoO~NOOORWN=
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Ponadto Emitent w okresie objetym danymi historycznymi dokonat, z podmiotami powigzanymi na dzieh
zatwierdzenia prospektu, nastepujgcych transakciji:

z firmg Jacek Ksigzkiewicz Business Consulting, ktéra dostarczata Emitentowi sprzetu IT:
. w 2005 r. zakupy za kwote 4,7 tys. zt;

. w 2006 r. zakupy za kwote 401,7 tys. z;

. w 2007 r., na dzien zatwierdzenia prospektu, zakupy za kwote 264 tys. zt.

Saldo rozrachunkéw - nie wystepuje

z firmg Sklep ,Familijny” G. Kietdanowicz (nalezacy do matki Pani Anny Kietdanowicz Dyrektor Personelu
i Administracji), ktéra dostarczata Emitentowi artykutéw spozywczych:

. w 2006 r. zakupy za kwote 11,8 tys. zt;

. w 2007 r., na dzieh zatwierdzenia prospektu, zakupy za kwote 5 tys. zh.

Saldo rozrachunkéw - nie wystepuje

z firmg Hydromeca S.A., w zakresie zakupdw i sprzedazy elementéw hydrauliki sitowe;j:

. w 2005 r. zakupy za kwote 99 tys. zt, sprzedaz za kwote 6 061 tys. zk;

. w 2006 r. zakupy za kwote 130 tys. zt, sprzedaz za kwote 6 419 tys. zt;

. w 2007 — zakupy na kwote 104 tys. zt, sprzedaz na kwote 4 304 tys. zt.

Saldo rozrachunkow — naleznosci na rzecz Emitenta 1 493 tys. zt, zobowigzanie Emitenta 40 tys. zt

z firmg PONAR-LUBAN Sp. z 0.0., w zakresie zakupow i sprzedazy elementéw hydrauliki sitowej oraz naleznosci
z tytutu zakupoéw dokonanych w imieniu i na rachunek podmiotu powigzanego:

. w 2005 r. sprzedaz za kwote 322 tys. zt, naleznosci z tytutu zakupéw dokonanych w imieniu i na rachunek
podmiotu powigzanego za kwote 293 tys. z;

o w 2006 r. zakupy za kwote 172 tys. zl, sprzedaz za kwote 468 tys. zl, naleznosci z tytutu zakupow
dokonanych w imieniu i na rachunek podmiotu powigzanego za kwote 409 tys. zt;

o w 2007 r., na dzieh zatwierdzenia prospektu — zakupy na kwote 471 tys. zt, sprzedaz na kwote 1 088 tys. zt

Saldo rozrachunkow — naleznosci na rzecz Emitenta 287 tys. zt, zobowigzanie Emitenta 25 tys. zt

z firmg PONAR-HOLDING Sp. z 0.0., w zakresie zakupdw i sprzedazy elementéw hydrauliki sitowej oraz
naleznosci z tytutu zakupoéw dokonanych w imieniu i na rachunek podmiotu powigzanego:

. w 2007 r., na dzien zatwierdzenia prospektu sprzedaz na kwote 31 tys. zt.

Saldo rozrachunkéw - nie wystepuje

z firmg PONAR-SILESIA S.A., w zakresie zakupow i sprzedazy elementow hydrauliki sitowej oraz naleznosci
z tytutu zakupoéw dokonanych w imieniu i na rachunek podmiotu powigzanego :

. w 2007 r., na dzien zatwierdzenia prospektu, zakupy na kwote 351 tys. zt, sprzedaz na kwote 224 tys. zi.
Saldo rozrachunkoéw — nalezno$ci na rzecz Emitenta 195 tys. zt, naleznosci z tytutu zakupéw dokonywanych
w imieniu i na rzecz podmiotu powigzanego 13 tys. zl, zobowigzanie Emitenta 343 tys. zt

Udziat procentowy, jaki stanowig transakcje z podmiotami powigzanymi, zwigzanymi z transakcjami
handlowymi, w obrotach Emitenta wynosit:
- 2005 — 18,5%;

- 2006 — 17,8%.

Wszystkie transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Ewentualne réznice wartosci wynikajg z obiektywnych przestanek rynkowych jak ma to miejsce w przypadku
umow o ktdrych mowa w pkt 2,5,12, gdzie réznica czynszu pomigdzy umowa z pkt 2 i 12 oraz 5 wynika z uptywu
czasu i wzrostu wartosci nieruchomosci w tym okresie.

Emitent nie posiada odrebnych procedur regulujacych zasady zawierania umoéw z podmiotami powigzanymi,
jednakze transakcje z podmiotami powigzanym sg zawierane je$li przemawiajg za nimi przestanki rynkowe
i technologiczne. Ponadto transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych, zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa w tym regulacjami prawa podatkowego, stad w ocenie Emitenta nie ma koniecznosci przyjmowania planéw
i zasad wspotpracy z tymi podmiotami.

W zwigzku z transakcjami z podmiotami powigzanymi Emitent nie tworzyt rezerw z jakichkolwiek tytutow
dotyczacych powyzszych transakcji.
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G. SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Niniejszym Prospektem oferowanych jest 30 327 500 Akcji zwyklych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy majg zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych w dniu ustalenia prawa
poboru, tj. 24 sierpnia 2007 r. Akcje Emitenta, otrzymajg prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie
posiadanych akcji Emitenta.

Zgodnie z uchwatg emisyjng Walnego Zgromadzenia Emitenta jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do
objecia pieciu Akc;ji serii E.
ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy)

sa;

» akcjonariusze Emitenta, ktorzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiegowane na rachunku
inwestycyjnym jednostkowe prawa poboru i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane;

» osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaty ich
zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych akcje
Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie zapisu
dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis
Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystugujg jednostkowe prawa poboru lub
osoby uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejmg wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta
moze zaoferowaé niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania, wytypowanym przez siebie
Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

WPROWADZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych:

> 6 065 500praw poboru Akgcji serii E;

> do 30 327 500 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii E;
> do 30 327 500 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 3,47 zt kazda.

HARMONOGRAM OFERTY

24 sierpnia 2007 . Dzien ustalenia prawa poboru;

Dzieri ogtoszenia prospektu Nie pozniej niz 2 tygodnie przed zakoriczeniem przyjmowania zapisow
emisyjnego w wykonaniu prawa poboru;

23 pazdziernika 2007 r. Rozpoczecie subskrypcji Akcji Oferowanych;

25 pazdziernika 2007 r. Ostatni dzien notowania praw poboru;

23-30 pazdziernika 2007 r. Przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapiséw
Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych;

9 listopada 2007 r. Przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru

9 listopada 2007 r. Zamkniecie subskrypciji Akcji Oferowanych w przypadku subskrybowania
w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych
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12-13 listopada 2007 r. Przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach

wykonywania prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami
Dodatkowymi (w przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych);
14 listopada 2007 r. Przydziat Akcji Oferowanych nie objetych w ramach wykonania prawa
poboru i zamknigecie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku

nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru)

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na
rynku regulowanym na GPW w IV kwartale 2007 r.

Brak jest akcjonariuszy sprzedajacych akcje Emitenta.
Zarzad Emitenta szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosg ok. 2 500 tys. zt.
Emitent oczekuje, ze wptywy netto z emisji Akcji serii E wyniosg ok. 149 000 tys. zt.

H. INFORMACJE DODATKOWE

DOKUMENTY DO WGLADU
W okresie waznosci Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac¢ sie z nastepujacymi
dokumentami lub ich kopiami:

1. Statut Emitenta,

2. Regulamin Walnego Zgromadzenia,

3. Regulamin Rady Nadzorczej,

4.Regulamin Zarzadu,

5. historyczne informacje finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz informacje finansowe za

| pétrocze 2007 r.
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